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virusom Covid-19 a aj zacinajucej debaty o limitoch verejného dlhu v USA (o
dlhovom strope) a akciové indexy v USA a v Eurdpe klesali. Naopak reagoval
japonsky Nikkei, ktory rastol o 6 % (opat nad 30 000 bodov) a ¢inske akcie, ktoré
rastli o 1 %. Na FT rezonovali vyjadrenia guvernéra FED, Zze FED sice zacne v
tomto roku znizovat objemy nakupov CP do svojho portfélia (QE), ale so zvySo-
vanim US este po¢ka. A dalej, ze vdaka o¢kovaniu a expanzivnej hospodarskej
politike pokracuje ozivenie ekonomiky, ale zvy$ovanie poc¢tu nakazenych Covid-
19 ho ohrozuje. Inflacia je vyssia, ale najma vdaka prechodnym faktorom. Hoci
rizikd spomalenia pretrvavaju, FED chce v najblizsom case zacat so znizovanim
QE. Po FED-e oznamila znizovanie QE v tomto roku aj ECB. Cina sa dostava do
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Hodnota NAV v EUR 30 447 607 Modifikovana durécia dlho -
Aktualna hodnota DDJ 0,040921 pisovych a penaznych in -
Pociato¢na hodnota DDJ 0,033194 vesticif 3,34

V zmysle § 87i zékona 650/2004 uvadzame pociatocnu hodnotu DDJ ku driu zacatia
vytvarania fondu (1.4.2007). STABILITA, d.d.s., a.s. zacala v zmysle Statutu s
evidencou DDJ od 1. 6. 2009.

problémov. Maloobchodny predaj spomaluje tempo rastu takmer na nulu, spo- 20%
maluju fixné investicie vratane investicii do nehnutelnosti. Trhom otriasaju prob- 18%
lémy giganti,cké’hq_ rezidtanéného developera Evgrgran('ie, ktor)’{ prirzna!vplatobnu 16%
neschopnost (zdvazky az 300 mld. USD). Problém vznikol kvoéli prisnej$im regu-
laénym poziadavkdm uradov, hlavne na vyssie krytie bankovych Uverov pre de- 14%
veloperov. Celkova zadlignost’ ¢inskeho korporatneho sektora’je ovela vyssia ako 12%
v USA alebo v Eurépe - Cina vySe 220 % HDP, USA 85 % a EU okolo 100 % HDP. 10%
V USA prudko rastu ceny nehnutelnosti, az o 20 % Y/Y. Je to najprudsi rast za
poslednych 45 rokov. Cena zemného plynu v Eurépe kvoli nedostatku na trhu 8%
lame rekordy. Zasobniky su prdzdne, lebo pokojné pocasie obmedzilo veternu 6%
elektrinu, malo vody v riekach vodné elektrarne, politické zdsahy obmedzili pro- 4%
dukciu v uholnych a jadrovych elektrarnach a dodavky z Noérska a Ruska boli 1,63%
slabsie. Okrem problémov vo vykurovani hrozi a dalsi rast cien potravin. Na oce- 2% —_—
neni portfélia sa negativhe prejavil najma rast urokovych kriviek EUR. [FT- 0%
finan¢né trhy, FED-n&hrada centrélnej banky, US-trokové sadzby] CzZK
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Nazov Mena Podiel
1 Xtrackers Il EUR Corp Bond EUR 14,30%
2 iShares EUR Corp Bond 1-5 EUR 11,93%
3 Xtrackers iBoxx EUR Corp Bond Yield Plus EUR 5,98% iy
4 iShares Core Corp Bond EUR 5,73% ’
5 SLOSPO 10/2025 EUR 525%
6 SPPEUS 2/2025 EUR 3,78%
7 TPEPW 7/2027 EUR 3,45%
8 PKNPW 6/2023 EUR 3,45%
9 INDON 6/2023 EUR 3,44%
10 ERSTBK 7//2028 EUR 3,25%
1 VGPBB 9/2023 EUR 2,95% A':'E';.':A
12 iShares Corp Bond BBB-BB EUR 2,71% 3.43% ’
13 ILDFP 4/2025 EUR 2,65%
14 SAZFIN 12/2022 EUR 2,63%
15 SIGMA 2 5/8 02/07/24 EUR 2,45%
| Vyvoj &istej hodnoty majetku od vznikufondu ~ [v€]1  Vynosfondu od zaciatku evidencie DDJ [V % netto]
37 000 000 Upozornenie: Udaje o vynosoch fondu uvedené v grafe sa mézu v désledku roznej vysky a
frekvencie vyplaty davok odlisovat od zhodnotenia finan¢nych pros-triedkov na osobnom
Ucte poberatela davky
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Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zérukou buducich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v buducnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rozna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie
fondu. Hodnota uctov poberatelov davok doplnkového dochodkového sporenia ako aj vynosy z investovania vo fonde mozu stupat alebo klesat a poberatel davky méze dostat spat vyssiu alebo
nizsiu Ciastku ako celkovu sumu prevedenych prispevkov na doplnkové dochodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynalozeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit

dosiahnut. Spolo¢nost ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciela investi¢nej stratégie.



