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Investori sa obavali padu ¢inskeho realitného trhu, rasticeho poctu infikovanych
virusom Covid-19 a aj zacinajucej debaty o limitoch verejného dlhu v USA (o
dlhovom strope) a akciové indexy v USA a v Eurdpe klesali. Naopak reagoval
japonsky Nikkei, ktory rastol o 6 % (opat nad 30 000 bodov) a ¢inske akcie, ktoré
rastli o 1 %. Na FT rezonovali vyjadrenia guvernéra FED, ze FED sice zacne v
tomto roku znizovat objemy nakupov CP do svojho portfdlia (QE), ale so zvySo-
vanim US este pockd. A dalej, ze vdaka o¢kovaniu a expanzivnej hospodarskej
politike pokracuje ozivenie ekonomiky, ale zvySovanie poc¢tu nakazenych Covid-
19 ho ohrozuje. Inflacia je vysSia, ale najma vdaka prechodnym faktorom. Hoci
rizikd spomalenia pretrvavaju, FED chce v najblizSom case zacat so znizovanim
QE. Po FED-e oznamila znizovanie QE v tomto roku aj ECB. Cina sa dostava do
problémov. Maloobchodny predaj spomaluje tempo rastu takmer na nulu, spo-
maluju fixné investicie vratane investicii do nehnutelnosti. Trhom otriasaju prob-
lémy gigantického reziden¢ného developera Evergrande, ktory priznal platobnu
neschopnost (zdvazky az 300 mld. USD). Problém vznikol kvoli prisnejsim regu-
laénym poziadavkam uradov, hlavne na vyssie krytie bankovych Uverov pre de-
veloperov. Celkova zadlzenost ¢inskeho korporatneho sektora je ovela vyssia ako
v USA alebo v Eurdpe - Cina vy$e 220 % HDP, USA 85 % a EU okolo 100 % HDP.
V USA prudko rastu ceny nehnutelnosti, az 0 20 % Y/Y. Je to najprudsi rast za
poslednych 45 rokov. Cena zemného plynu v Eurdpe kvoli nedostatku na trhu
ldame rekordy. Zasobniky su prazdne, lebo pokojné pocasie obmedzilo veternu
elektrinu, malo vody v riekach vodné elektrarne, politické zasahy obmedzili pro-
dukciu v uholnych a jadrovych elektrdriiach a dodavky z Noérska a Ruska boli
slabsie. Okrem problémov vo vykurovani hrozi a dalsi rast cien potravin. Na oce-
neni portfélia sa negativne prejavil najma rast urokovych kriviek (EUR,USD) a
pokles akcii. [FT-finan¢né trhy, FED-nahrada centralnej banky, US-trokové

Vznik d.d.f.
Depozitar
Hodnota NAV v EUR
Aktudlna hodnota DDJ
Pociato¢na hodnota DDJ

1.2.2012

30.9.2021
Slovenska sporitelia a.s.

42 074 508 Modifikovana duracia dlho -
0,045346 pisovych a pefaznych in -
0,033194 vesticif 2,07

V zmysle § 87i zékona 650/2004 uvadzame pociatocnu hodnotu DDJ ku driu zacatia
vytvarania fondu (1. 2. 2012). STABILITA, d.d.s., a.s. zacala v zmysle statutu
s evidencou DDJ od 1. 2. 2012.
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Nazov Mena Podiel
1 Shares MSCI World EUR H EUR 12,60% 70%
2 iShares S&P500 EUR H EUR 6,90% “IE DE =US ®FR m®mLU 59%
3 Xtrackers S&P500 EUR 5,28% 60%
4 iShares EUR HY Corp Bond EUR 5,06% 50%
5 Xtrackers Il EUR HY Corp Bond 1-3 EUR 4,26% °
6 iShares EURO Div UCITS EUR 4,23% 40%
7 VanEck Vectors Morningstar Wide Moat usb 3,48% 33%
8 iShares Euro STOXX 50 EUR 323%  30% 27%
9 iShares 0-5 HY Corp usb 3,22%
10 Invesco S&P 500 High Div LowVol uSsD 309%  20% 15%
11 DZBK 10/2021 EUR 3,00% 10% o 9%
. ° 5% 0,
12 iShares Core MSCI World EUR 2,82% 2% 1% 3% 2%
13 EPHFIN 3/2025 CzZK 2,62% 0% S .
14 SOCGEN 6/2022 EUR 2,37% na majetku na akciovej zlozke
15 WOOD&Co Office Subfond EUR 2,36%
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Upozornenie: Udaje o vynosoch fondu uvedené v grafe sa mézu v désledku roznej vysky a
frekvencie prispevkov odlisovat od zhodnotenia finan¢nych prostriedkov na osobnom tcte
Ucastnika alebo poberatela davky
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Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zérukou buducich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v buducnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rozna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie
fondu. Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mozu stupat alebo klesat a Ucastnik méze dostat vyssiu alebo nizsiu Ciastku ako celkovu
nasporenu sumu prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynalozeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym

sposobom negarantuje dosiahnutie ciela investi¢nej stratégie.



