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Hodnota NAV

Komentar portfélio manazéra

BNP Pariba dostala pokutu 8,5 mld. USD za porusenie embarga na Irak
a Sudan. Pokuta ma sluzit ako ultraodstrasujuci priklad pre banky, ktoré
by nepocuvli pripadne vyhlasené embargo USA na ruské banky resp. na
Rusko. V Eurépe sa rozsiruje novy pojem — ,chapanie Ruska,” predstavuje
pochopenie pre prevzatie Krymu Ruskom a spravanie sa Ruska k USA a
NATO. FT s nad$enim privitali sériu podpornych opatreni, s ktorymi na za-
&iatku juna prisla (ECB). Bola znizena hlavna US pre refinanéné operacie
(za ktoru si KB pozi¢iavaju peniaze od ECB na tyzden) z 0,25% na 0,10%.
US na jednodenné poézicky bola znizila z 0,75% na 0,40% a US na jedno-
denné vklady KB do ECB bola stanovena dokonca na zapornu hodnotu -
0,10%. Popri tom ECB vyhlasila program strednodobych poéZziciek KB,
splatnych vo v8etkych pripadoch v 9/2018, v celkovej sume 400 mid. EUR,
v 8 tendroch zaéinajuc od 9/2014 do 6/2016 za hlavnu US + 0,1 %. Ciefom
tychto opatreni je znizit US najma na periférii EU, motivovat KB k posky-
tovaniu Gverov. FT po zdolani maxim zamrzli, obchoduje sa vo velmi Uz-
kych koridoroch. Nova hra $tatov - na novej rétorike je vidno jednu doélezi-
ta hru $tatov, ktora sa vola ,svoj dlh splatit’ cely nemienime.”

34 664 547 EUR

[FED - americka centrélna banka, FT — finanéné trhy, KB — komer¢né banky, KT — kapi-
talové trhy, CP — cenné papiere; EMU - eurépska, menova unia]

Trhové riziko fondu k 30. 6. 2014

PENAZNE
INVESTICIE
13,90%

DLHOPISY.
86,10%

Nazov Mena Podiel

1 ROMANI 6/2018 EUR 17,04%
2 ELEPOR 9/2017 EUR 8,38%
3 JTFGIR 6/2015 EUR 7,10%
4 TLMP 12/2017 EUR 4,85%
5 PETBRA 3/2018 EUR 4,81%
6 REESM 4/2020 EUR 3,48%
7 BARY 7/2017 EUR 3,42%
8 FNCIM 12/2018 EUR 3,37%
9 FlIM 3/2018 EUR 3,34%
10 MTNA 6/2016 EUR 3,27%
11 CPRIM 10/2016 EUR 3,24%
12 VOEST 5/2018 EUR 3,25%
13 LGFP 6/2017 EUR 3,21%
14 BZUIM 12/2016 EUR 3,17%
15 RENEPL 1/2018 EUR 3,17%

Vyvoj €istej hodnoty majetku od vzniku fondu

37 000 000
32000 000
27 000 000
22000 000
17 000 000
12 000 000

7000 000

2000000 - T T T T T T T
4/2007 4/2008 4/2009 4/2010 4/2011 4/2012 4/2013 4/2014

30.6.2014

Aktualna hodnota DDJ 0,040540 Duracia 3,09
Pociato¢na hodnota DDJ 0,033194 Mod. duracia 2,94

V zmysle § 87i zakona 650/2004 uvadzame pociatoénu hodnotu DDJ ku diu zacatia
vytvarania fondu (1.4.2007). STABILITA, d.d.s., a.s. zaGala v zmysle $tatitu s
evidencou DDJ od 1. 6. 2009.

Udaje o menovom riziku fondu

Podiel mien na majetku fondu k 30.6.2014

Prehfad podielu nezabezpecenych mien
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Udaje o geografickom riziku fondu

0,

Belgicko 3,42 Portugalsko 3,17 %
Brazilia 4,85 Rakusko 3,25 %
Cesko 7,10  Rumunsko 17,04 %
Francuzsko 4,81 Rusko 0,00 %
Holandsko 11,50 Slovensko 10,77 %
Chorvatsko 0,00  Spanielsko 3,48 %
Luxembursko 9,98 Svédsko 0,00 %
Madarsko 3,04 Taliansko 8,84 %
irsko 0,00 Velké Britania 2,89 %

Cierna hora 1,05
Kajmanie os. 4,81 Spolu 100,00 %

Vynos od vzniku fondu za posledné 3 roky [ v % netto]

25

Upozornenie: Udaje o vynosoch fondu uvedené v grafe sa mézu v désledku roznej vysky a
frekvencie prispevkov odliSovat od zhodnotenia finanénych pros-triedkov na osobnom uéte
ucastnika alebo poberatela davky

Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktoré zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie
fondu. Hodnota prispevkov na dopInkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mézu stipat alebo klesat a G¢astnik nemusi dostat spat celkovi nasporent sumu
prispevkov na dopInkové déchodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit’ dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje

dosiahnutie ciela investi¢nej stratégie.

[l sTABILITA
Bezplatna linka : 0800 11 76 76

STABILITA, d.d.s., a.s. - Bagikova 5 - 040 01 Kosice - ICO: 36 718 556 - zapisana v OR okr. sudu Kosice 1., odd. Sa, vl.&. 1407/V

Web sidlo: www.stabilita.sk




