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Dobra nalada pokracovala aj v auguste. Okrem Azie mierne rastli dlhodobé vyno-
sy SD, aj tych ,bezpec¢nych®. To znamend, ze investori ocakavali o &osi vyssi
ekonomicky rast, vyssiu inflaciu a aj vyssie US. RP na vynosoch podnikovych
dlhopisov klesali v USA aj EMU, pri dlhopisoch s IG aj HY ratingom. V&&sinou
akcie rastli. Indexy v USA aj EU dosiahli historické maxima (pohli najma infor-
macné technoldgie, telekomunikéacie, financie). Akcie su nadalej malo volatilné.
To ale neznamend, zZe rizikd neexistuju. Predovsetkym vakcinacia postupuje po-
maly. U¢astnici FT sa spoliehaju na holubi&iu politiku FED, aj ked' si vykladaju jej
oznamenia podla nalady. Niektoré CB uz zacali zvy$ovat US, ale hlavné CB sveta
nadalej zachovavaju velmi expanzivhu menovu politiku. $éf FEDu nakoniec jashe
naznacil, ze na konci roku FED zacne utlmovat mesacné nakupy dlhopisov. Bol
schvaleny Bidenov balicek na obnovu infrastruktury v objeme 550 mlid. USD
(najprudsi rast vydavkov na verejné prace za posledné desatrocie). Nemecko v
suvislosti s povodnami vydalo 30 mld. EUR na pomoc pri rekonstrukciach (v jali
400 mil. EUR okamzitej pomoci). Nemecka inflacia vyskocila na najvyssiu hodno-
tu od roku 2008 (dopad vyssich cien energii a zvysenych ndkladov firiem). Har-
monizovany CPI vzrastol o 3,4 %, vysoko nad 2 % ciel ECB. Strana a vladda v Cine
zavadza regulacie pre niektoré svoje odvetvia, zatial na 5 rokov. Statne média
oznacili politiku regulacie ako ,,hlboku revoltciu“ ocistujucu krajinu a varovali, Zze
kto bude odporovat, bude ¢elit trestu. Cinske akcie zazili sériu vypredajov. Svet s
uzasom sledoval koniec fiaska USA v Afganistane. 30. 8. po dvadsiatich rokoch
opustil Afganistan posledny americky vojak a k vlade sa vratil Taliban. Na ocene-
ni portfélia sa negativne prejavil najma rast urokovych kriviek v EUR. [RP-
rizikové prirazky, FT-finanéné trhy, FED-nahrada centralnej banky, SD-3tatne
dlhopisy, US-urokové sadzby, CB-centralna bankal
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30 313 517 Modifikovana duracia dlho -
0,041057 pisovych a penaznych in -
0,033194 vesticii 3,44

V zmysle § 87i zékona 650/2004 uvadzame pociatocnu hodnotu DDJ ku driu zacatia
vytvarania fondu (1.4.2007). STABILITA, d.d.s., a.s. zacala v zmysle Statutu s
evidencou DDJ od 1. 6. 2009.
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Nazov Mena Podiel
1 Xtrackers Il EUR Corp Bond EUR 14,45%
2 iShares EUR Corp Bond 1-5 EUR 12,01%
3 iShares Core Corp Bond EUR 7,22%
4 Xtrackers iBoxx EUR Corp Bond Yield Plus EUR 6,04%
5 SLOSPO 10/2025 EUR 5,29%
6 SPPEUS 2/2025 EUR 3,81%
7 TPEPW 7/2027 EUR 3,48%
8 INDON 6/2023 EUR 3,47%
9 PKNPW 6/2023 EUR 3,46%
10 ERSTBK 7//2028 EUR 3,28%
1 VGPBB 9/2023 EUR 3,04%
12 iShares Corp Bond BBB-BB EUR 2,74%
13 SAZFIN 12/2022 EUR 2,69%
14 ILDFP 4/2025 EUR 2,66%
15 SIGMA 2 5/8 02/07/24 EUR 2,46%
37 000 000 Upozornenie: Udaje o vynosoch fondu uvedené v grafe sa mézu v désledku roznej vysky a
frekvencie vyplaty davok odlisovat od zhodnotenia finan¢nych pros-triedkov na osobnom
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Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zérukou buducich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v buducnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rozna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie
fondu. Hodnota uctov poberatelov davok doplnkového dochodkového sporenia ako aj vynosy z investovania vo fonde mozu stupat alebo klesat a poberatel davky méze dostat spat vyssiu alebo
nizsiu Ciastku ako celkovu sumu prevedenych prispevkov na doplnkové dochodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynalozeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit

dosiahnut. Spolo¢nost ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciela investi¢nej stratégie.



