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Nazov DDS STABILITA, d.d.s, a.s.
Vznik d.d.f. 1.4.2007
Depozitar d.d.f. Slovenska sporitelfia a.s.

Hodnota NAV 33 557 553 EUR

Komentar portfélio manazéra

Februar zac¢al vymenou na poste guvernéra FED, ked Bena Bernankeho
vymenila prva Zena v tomto Urade Janet Yellenova. Klasické nejasné
slovné vyjadrenia guvernérky FED si trhy vysvetlili po svojom, Ze ekono-
mika USA sa zlepSila. Januar bol najhor§im pre eurdpske akcie od roku
2010, nezvratil to uz ani prudky rast akcii zac¢iatkom februara prave po
pre optimismus na FT pre priaznivé korporatne vysledky, ale aj pre prvé
vystupenie Janet Yellenovej. Potom vSak prisli Gdaje, ktoré optimizmus
nepotvrdili a nalada ochabla. Na konci mesiaca bol revidovany rast HDP
za 4Q smerom dole a na Ukrajine sa zacalo zvac¢Sovat napatie, ale akcie
eSte nereagovali. V Taliansku FT reagovali velmi pozitivne po vymene
premiérov, vynos 10R talianskeho dlhopisu klesol. Napatie medzi opozi-
ciou a vladou Ukrajiny vyustili do ozbrojenych konfliktov. Medialna vojna a
protichodné spravy zvySuju obavy FT. Ukrajinsky parlament menoval no-
vého 8éfa CB. Rusko vraj pripravuje scendr na ovladnutie Krymu. Ukra-
jinska CB vzdala riadeny kurz hrivny, rasti obavy z Gtoku na banky. Min.
financii USA vyzval Ukrajinu, aby ¢o najskor po vzniku novej vlady zaha-
jila vyjednavanie s MMF o bali¢ku finanénej pomoci. Rusko kupilo od
Ukrajiny dlhopisy za 2 mid. USD. Je to od Moskvy druha poézicka v ramci
dohody o uvere v celkovej sume 15 mid. USD.

[FED - americka centralna banka, FT — finan¢né trhy, CB — centralna bankaly; EMU -

l".ld.a}elé tll:l;t.a;lém.riziku fondu

Trhové riziko fondu k 28. 2. 2014

PENAZNE
INVESTICIE
8,54%

91,46%

Nazov Mena Podiel

1 ROMANI 6/2018 EUR 10,65%
2 ELEPOR 9/2017 EUR 8,54%
3 JTFGIR 6/2015 EUR 7,25%
4 MONTEN 4/2016 EUR 6,66%
5 GAZPRU 2/2018 EUR 5,13%
6 PETBRA 3/2018 EUR 5,01%
7 TLMP 12/2017 EUR 4,85%
8 MTNA 6/2016 EUR 3,79%
9 REESM 4/2020 EUR 3,60%
10 FIIM 3/2018 EUR 3,58%
11 BARY 7/2017 EUR 3,50%
12 ABESM 9/2018 EUR 3,44%
13 LGFP 6/2017 EUR 3,41%
14 MOL 4/2017 EUR 3,37%
15 CPRIM 10/2016 EUR 3,30%

Vyvoj €istej hodnoty majetku od vzniku fondu
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28.2.2014
Hodnota DDJ Duracia
Aktualna hodnota DDJ 0,039772 Duracia 3,04
Pociatoé¢na hodnota DDJ 0,033194 Mod. duracia 2,88

V zmysle § 87i zakona 650/2004 uvadzame pociatoénu hodnotu DDJ ku diu zacatia
vytvarania fondu (1.4.2007). STABILITA, d.d.s., a.s. zaGala v zmysle $tatitu s
evidencou DDJ od 1. 6. 2009.

Udaje o menovom riziku fondu

Podiel mien na majetku fondu k 28.2.2014

EUR

100’00%\.
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Udaje o geografickom riziku fondu
Belgicko 3,50 Portugalsko 0,00
Brazilia 4,85 Rakusko 3,26
Cesko 7,25  Rumunsko 10,65
Francuzsko 5,03 Rusko 513
Holandsko 11,83 Slovensko 8,32
Chorvatsko 0,00 Spanielsko 7,03
Luxembursko 7,37 Svédsko 0,00 %
Madarsko 6,48 Taliansko 6,57 %
irsko 0,00
Cierna hora 7,72
Kajmanie os. 5,01 Spolu 100,00 %

Vynos od vzniku fondu za posledné 3 roky [ v % netto]
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Upozornenie: Udaje o vynosoch fondu uvedené v grafe sa mézu v désledku roznej vysky a
frekvencie prispevkov odliSovat od zhodnotenia finanénych pros-triedkov na osobnom uéte
ucastnika alebo poberatela davky

Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktoré zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie
fondu. Hodnota prispevkov na dopInkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mézu stipat alebo klesat a G¢astnik nemusi dostat spat celkovi nasporent sumu
prispevkov na dopInkové déchodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit’ dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje

dosiahnutie ciela investi¢nej stratégie.
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