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SUVAHA k 30.06. 2021
v eurach
Ozna Cislo
¢enie POLOZKA riadku 30.06.2021 31.12.2020

a b 1 2
X Aktiva X X
I.  |Investi€ny majetok (sucet poloziek 1 az 8) 1 39 517 605 33 347 521
1. |Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou 2 - -
a) |bez kupdnov 3 - -
b) |s kupdnmi 4 - -
2. |Dlhopisy oceriované realnou hodnotou 5 7927 345 8115322
a) |bez kupdnov 6 3512 067 2038483
b) |s kuponmi 7 4415278 6 076 839
3. |Akcie a podiely v obchodnych spoloénostiach 8 1084 672 571643
a) |obchodovatené akcie 9 1084 672 571 643
b) |neobchodovatelné akcie 10 - -
c) |podiely v obchodnych spolocnostiach, ktoré nemaju formu cen. papierov 1 - -
d) |obstaranie neobchodovatenych akcii a podielov v obch. spolognostiach 12 - -
4. |Podielové listy 13 30 505 588 24452 012
a) |otvorenych podielovych fondov 14 30 505 588 24 452 012
b) |ostatné 15 -
5. |Kratkodobé pohladavky 16 -
a) |kratkodobé vklady v bankach 17 -
b)  |kratkodobé pdzicky obchodnym spolognostiam, v ktorych ma fond podiel 18 -
c) [ine 19 -
d) |obratené repoobchody 20 -
6. |Dlhodobé pohladavky 21 -
a) |dihodobé vklady v bankach 22 -
b)  |dlhodobé poZitky obchodnym spoloénostiam, v ktorych ma fond podiel 23 -
7. |Derivaty 24 208 545
8. |Drahé kovy 25 -
Il. |Neinvestiény majetok (sucet poloziek 9 a 10) 26 1648 144 1536 442
9. |Pefazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov 27 1638 586 1530 937
10. |Ostatny majetok 28 9558 5505

Aktiva spolu 29 41165 749 34 883 963
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SUVAHA k 30.06. 2021
v eurach
Ozna Cislo
Cenie POLOZKA riadku 30.06.2021 31.12.2020
a b 1 2
X Pasiva X X
I |Zavézky (sucet poloZiek 1 az 7) 30 725 808 214 656
1. |Zavazky voci bankam 31 -
Zavazky z vratenia podielov / z ukoncenia sporenia / z ukon¢enia
2. |0&asti 32
3. |Zavézky voci spravcovske] spoloCnosti 33 70 954 34110
4. |Derivaty 34 33 584 -
5. |Repoobchody 35
6. |Zavazky z vypoZiCania finanéného majetku 36 -
7. |Ostatné zavazky 37 621270 180 545
Il. |Vlastné imanie 38 40439 941 34 669 308
Podielové listy/dochodkové jednotky/doplnkové dochodkové
8. [jednotky 39 37 603 762 33 627 831
a) |Zisk alebo strata bezného uctovného obdobia 40 2836179 1041477
Pasiva spolu 41 41165749 34 883 963
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VYKAZ ZISKOV A STRAT
v eurach
za 6 mesiacov roka 2021
Obdobie od Obdobie od

Ozna Cislo | 1.1.2021 - 30.06. 1.1.2020 - 31.12.

cenie POLOZKA riadku 2021 2020
a b 1 2
1. [Vynosy z urokov 1 102 466 225599

1.1, |aroky 2 102 466 225599

1.2/a. |vysledok zaistenia 3 - -

znizenie hodnoty prislusného majetku/

1.3/b. |zru8enie znizenia hodnoty prislusného majetku 4 - -
2. |Vynosy z podielovych listov 5 2444 826 1218 742
3. |Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku 6 261997 360 360

3.1. |dividendy a iné podiely na zisku 7 261 997 360 360
3.2. |vysledok zaistenia 8

4./c. |Zisklstrata z operacii s cennymi papiermi a podielmi 9 325 309 (157 732)

5./d. |Zisk/strata z operacii s devizami 10 279718 (573 485)

6./e. |Zisk/strata z derivatov 13 (61 813) 353 684

7./f. |Ziskistrata z operaciami s dramymi kovmi 14 -

8./9. |Zisk/strata z operacii s inym majetkom 15 4022 19 657
l.  |Vynos z majetku vo fonde 17 3 356 526 1 446 826
h. |Transakéné naklady 18 (10 603) (12 966)
i. |Bankové ainé poplatky 19 (182) (584)
Il. |Cisty vynos z majetku vo fonde 20 3345742 1433 276
j.  |Naklady na financovanie fondu 21 -

j.1. |néklady na droky 22 -
j.2. |zisky/straty zo zaistenia Urokov 23 -
j.3. |naklady na dane a poplatky 24
lll. [Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 25 3345742 1433 276
k. |Naklady na: 26
k.1. |odplatu za sprévu fondu 27 (226 590) (351 547)
k.2. |odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde 28 (264 953)
| |Naklady na odplaty za sluzby depozitara 29 (18 020) (271 772)
m. [Naklady na audit G¢tovnej zavierky 30 0 (12 480)
A. [Zisk alebo strata 31 2836179 1041 477
LEI UC FOND 3-02
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POZNAMKY
uctovnej zavierky zostavenej k 30. junu 2021
v eurach

A. Vseobecné informacie o doplnkovom déchodkovom fonde

Néazov fondu, druh fondu, predpokladana doba jeho trvania, popis ¢innosti fondu, jeho investiéna
stratégia, uréenie zemepisnych oblasti, v ktorych fond investuje

DoplInkovy déchodkovy fond Stabilita Akciovy prispevkovy d.d.f., STABILITA, d.d.s., a. s. (dalej len ,akciovy
déchodkovy fond) je dbchodkovy fond, zalozeny v sUlade s ustanoveniami zakona ¢&. 650/2004 Z.z.
o dopinkovom ddchodkovom sporeni a 0 zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov
(dalej len ,zakon €. 650/2004 Z.z".) doplnkovou déchodkovou spoloénostou Doplnkova déchodkova spoloénost
STABILITA, d. d. s., a. s., ICO 36718556, so sidlom Badikova 5, 040 01 Kosice, ktora bola zaloZzena
Zakladatelskou listinou vo forme notarskej zapisnice spisanej notarkou JUDr. Magdalénou Drgofovou, pod &.
N3/2006, Nz 1079/2006, NCRIs 1071/2006 zo dfa 12. januara 2006 a zapisana v Obchodnom registri Okresného
sudu KosSice I, oddiel Sa, vilozka €. 1407/V. SpoloCnost je pravnym néastupcom Doplnkovej déchodkovej
poistovne Stabilita, so sidlom Bacikov 5, 041 48 KoSice, ICO 31 262 368 a vznikla na zaklade prechodu majetku
tejto spolocnosti a v sulade s delimitaciou majetku a zavazkov Doplnkovej déchodkovej poistovne ku driu
1.4.2007.

Cinnost spolognosti pri sprave akciového ddchodkového fondu je upravena zakonom ¢&. 650/2004 Z.z.
o0 dopinkovom déchodkovom sporeni a 0 zmene a doplneni niektorych zakonov v platnom zneni, Statdtom fondu
a inymi vSeobecne zavaznymi pravnymi predpismi.

Akciovy déchodkovy fond nie je pravnickou osobou, vytvara sa na dobu neurciti a nema pravnu subjektivitu.
Majetok vo fonde nie je sucastou majetku spoloCnosti, spolu s hospodarenim sa eviduje oddelene od majetku
a hospodarenia spolo¢nosti a od majetku a hospodarenia s majetkom vinych doplnkovych dochodkovych
fondoch, ktoré spolocnost spravuje.

Spolo¢nost je akciova spolocnost so sidlom na uzemi Slovenskej republiky, ktorej predmetom je vytvaranie
a sprava doplnkovych dochodkovych fondov za U¢elom vykonavania doplnkového déchodkového sporenia na
zaklade povolenia UDK-004/2006 PDDS udeleného Narodnou bankou Slovenska.

Statat akciového dochodkového fondu bol schvéleny riadnym valnym zhromazdenim a podpisany ¢lenmi
predstavenstva v stlade s rozhodnutim Narodnej banky Slovenska ODT - 120119/2011-1 zo 6. 12. 2011, ktoré
nadobudlo pravoplatnost diia 7. 12. 2011. Aktualny Statut Akciového prispevkového d.d.f. bol schvaleny
mimoriadnym valnym zhromazdenim dfa 11.12.2014 a bol podpisany &lenmi predstavenstva. Poslednd zmena
Statltu bola schvalenad valnym zhromazdenim 17.5.2016.Predstavenstvo spoloénosti v zmysle zakona o DDS
vyhlasuje, e skutodnosti uvedené v Statite su aktualne, Uplné a pravdivé. Pravne vztahy medzi Ggastnikmi
dopinkového dochodkového sporenia a spolocnostou, ktoré nie su vyslovene upravené v Statlte, sa spravuju
uCastnickou zmluvou, davkovym planom, prislusnymi ustanoveniami zakona €. 650/2004 Z.z., ako aj dalSimi
ustanoveniami prisludnych veobecne z&véznych pravnych predpisov.

Investiéna stratégia akciového dochodkového fondu je rastova, jej ciefom je dosiahnut rast hodnoty majetku
v dlhodobom horizonte pri snahe o zachovanie primeranej Urovne rizika. Stratégia predpoklada alokaciu
investovaného majetku prednostne do akciovej zlozky, priCom investicie do dihopisovej a pefaznej zlozky su
doplnkové, pri ¢iastoénom eliminovani menového rizika. Hodnota akciovej zlozky méze dosiahnut 70% hodnoty
majetku fondu. Obmedzenia a podrobnosti v investiCnej stratégii vyplyvaju z prislunych pravnych predpisov a zo
Statdtu akciového déchodkového fondu.

Obchodné meno spravcovskej spolocnosti a ostatné vseobecné informacie o fonde
Akciovy dochodkovy fond spravuje doplnkovéd déchodkové spoloénost STABILITA, d.d.s., a. s. so sidlom
v Kosiciach, Bagikova ulica &. 5. ICO spolo&nosti 36 718 556.
Depozitarom akciového prispevkového déchodkového fondu v sprave spoloCnosti je Slovenska sporitelfia, a. s.
so sidlom: Tomasikova 48, 832 37 Bratislava, ICO 00 151 653, zapisana v obchodnom registri vedenom
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Okresnym sudom Bratislava |., oddiel Sa, vloZka €islo 601/B. Depozitar vykonava &innost na zaklade pisomnej
zmluvy so spolo€nostou o vykone Cinnosti depozitara.

Clenovia predstavenstva spolognosti k 30. 06. 2021

Meno Funkcia
Ing. Michal Krajcovi¢, CSc. predseda
JUDr. Marién Melicharek podpredseda
Ing. Martin Pivardi ¢len

B. Pouzité uctovné zasady a metédy

B1) Informacie o nepretrzitom trvani dopinkového déchodkového fondu

Spoloénost vykonava spravu majetku v doplnkovom ddchodkovom fonde samostatne vo svojom mene
avzaujme ucastnikov sporenia (dalej len ,UCastnik®). SpoloCnost zabezpeCuje vedenie uétovnictva
a vykaznictva v doplnkovom déchodkovom fonde oddelene od svojho majetku a zostavuje samostatni Uétovnu
zavierku doplnkového dochodkového fondu podra ustanoveni § 30 zakona €. 650/2004 Z.z..

Majetok spravovany v dopinkovom déchodkovom fonde nie je majetkom spolo¢nosti, individualna uctovna
zavierka doplnkového dochodkového fondu nie je konsolidovana do U¢tovnej zavierky spoloénosti. Spolo€nost
nezostavuje konsolidovand Ggtovn zavierku, pretoze nespifia podmienky pre konsolidaciu podfa ustanoveni § 22
zakona €. 431/2002 Z.z. o uctovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,zakon o G¢tovnictve®).

Utovna zévierka k 30.06.2021 pozostava zo sivahy, vykazu ziskov a strat a poznamok k jednotlivym
polozkam Uctovnej zavierky za obdobie od 1.1.2021 do 30.06.2021, bola zostavena v sulade s Opatrenim MF SR
&. MF/013724/2018-74, ktorym sa meni a dopifia opatrenie MF SR z 13. decembra 2007 &. MF/25835/2007-74,
ktorym sa ustanovuji podrobnosti o usporiadani a oznaovani poloZiek Uctovnej zavierky na zverejnenie, o
ramcovej UCtovej osnove a postupoch Uétovania pre podielové fondy, déchodkové fondy a doplnkové
déchodkové fondy v zneni neskorsich predpisov. Vetky udaje v tabulkach su uvedené v celych eurach, zaporné
hodnoty v zatvorkach.

Tato uctovna zavierka je zostavena za predpokladu nepretrzitého pokracovania akciového dochodkového
fondu vo svojej Cinnosti.

B2) Informécie o Gétovnych zasadach a uétovnych metodach pri zostavovani uétovnej zavierky
Pri zostavovani uétovnej zavierky spoloCnost postupovala v zmysle zakona €. 431/2002 Z.z. o Uctovnictve
a tiez v zmysle Opatrenia citovaného vyssie.

- Zasady hospodarenia s majetkom v akciovom prispevkovom déchodkovom fonde

Spolo¢nost vykonava spravu majetku v akciovom ddchodkovom fonde samostatne, vo svojom mene
a v zaujme ucastnikov sporenia. Majetok fondu nesmie pouZit na krytie zavazkov, ktoré bezprostredne nesuvisia
s ¢innostou spojenou so spravou tohto majetku a s nakladanim s nim. Spolo¢nost je povinna vykonavat &innost
v najlepSom zaujme UcCastnikov sporenia a v zaujme ich ochrany pri dodrziavani vSeobecne zavaznych pravnych
predpisov, Statltu a davkového planu fondu, pravidiel arozhodnuti NBS, zriadit a udrziavat' U¢inny systém
riadenia rizik v zaujme zabranenia vzniku strat a Skdd ucastnikov v dosledku nespravneho vykonu Cinnosti
spolo¢nosti.

B3) Informacie o pouziti novych uétovnych zasad anovych uGétovnych metéd v porovnani
s prechadzajicim uétovnym obdobim a dévodoch ich uplatnenia a vplyve na vysledok hospodarenia
a Cisty majetok doplnkového déchodkového fondu

Akciovy prispevkovy doplnkovy fond bol zalozeny 1.2.2012. V porovnani s predchadzajucich uétovnym
obdobim neboli zaznamenané Ziadne zmeny uctovnych postupov, metdd ocefovania a odpisovania poloZiek
uctovnej zavierky v porovnani s predchadzajicim obdobim. Opatrenim MF SR €. 013724/2018-74 sa upravuje
usporiadanie poloziek Uétovnej zavierky v €asti ,Poznamky* s tcinnostou od 31. decembra 2018.
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B4) Popis sposobov ocefovania majetku azavazkov, metéd pouzitych pri uréeni redlnych hodnét
majetku a zavazkov, cudzich mien a kurzov pouzitych na prepocet cudzej meny na eura

Z hladiska vyznamu a z hladiska objemu spravovanych aktiv je majetok v stivahe rozdeleny na investiény
a neinvesti¢ny majetok. Investiény majetok okrem dlhopisov zahffia aj kratkodobé a dlhodobé pohladavky.
a) kratkodobé pohladavky zahffaju vysporiadanie cennych papierov, kratkodobé vklady v bankach s dobou

splatnosti do 1 roka a kratkodobé pdZicky obchodnym spolo¢nostiam, v ktorych mé fond majetkovy podiel
b) dlhodobé pohladavky predstavuju terminované vklady v bankach s dobou splatnosti nad 1 rok.

- cenné papiere

Cenné papiere sa pri ich obstarani ocefiuji obstaravacou cenou. Transakéné naklady predstavuju
samostatnu nakladovu poloZku. Ak bol cenny papier nakupeny spolu s alikvotnym urokovym vynosom, jeho
hodnota sa zachyti na prisluSnom analytickom UG¢te k danému cennému papieru. Nasledne je cenny papier
preceneny na realnu hodnotu v zmysle postupov uétovania. Rozdiel medzi cenou, za ktorl sa cenny papier
obstaral a cenou po preceneni na realnu hodnotu je vynos alebo naklad. Ak v defi ocenenia nie je pre dany
dlhovy cenny papier trhova cena, pouZije sa teoreticka cena na zaklade kvalifikovaného odhadu podfa postupu
uvedeného v Opatreni NBS €. 180/2012 zo dia 12.6.2012.

Majetkové cenné papiere (podielové listy, akcie) sa pri ich obstarani ocefuju obstaravacou cenou
(prvotné ocenenie).

Ku diu zostavenia Uétovnej zavierky spoloénost ocefiuje cenné papiere realnou hodnotou v stlade so
Statutom akciového déchodkového fondu, zakonom €. 650/2004 Z.z., Opatrenie NBS €.38/2013, ktorym sa meni
opatrenie NBS ¢&. 180/2012 Z.z. 0 metddach a postupoch uréenia hodnoty majetku v doplnkovom déchodkovom
fonde.

Realnou hodnotou finanéného nastroja sa rozumie cena, ktord mozno dosiahnut pri obchode s finanénym
nastrojom v nezavislej transakcii medzi informovanymi a dobrovolne zu€astnenymi stranami. Realnu hodnotou
finanéného néstroja je aktuélna trhové cena finanéného néstroja alebo teoretické cena finanéného néstroja.

Teoretickou cenou finanéného néstroja sa rozumie kvalifikovany odhad ceny finanéného néstroja, ktory sa
nachadza v portféliu déchodkového fondu, uréeny definovanym spdsobom, alebo vypoétom podfa ustanoveni
Opatrenia NBS o ocefovani.

Néklady spojené s obstaranim a predajom finanénych néstrojov sa uctuju priamo na Ucty transakénych
poloziek a su su¢astou vykazu ziskov a strat.

Majetok a zavazky fondu vykazané v cudzej mene sa prepoCitavaju na eura referenénym vymennym kurzom
uréenym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska v de, ku ktorému sa
zostavuje Uctovna zavierka.

- kratkodobé pohladavky

Kratkodobé pohladavky voci bankam predstavuju zostatky na terminovanych uctoch v jednotlivych bankéch
splatné do 1 roka. Majetok a zavézky denominované v cudzej mene sa prepocitavaju na menu euro a vykazuj(
v zavierke fondu v silade so zakonom o Utovnictve referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym
Europskou centralnu bankou alebo Narodnou bankou Slovenska v ded predchadzajuci diiu uskutoCnenia
uétovného pripadu a v def, ku ktorému sa zostavuje Utovna zavierka.

Uroky z terminovanych vkladov st ¢asovo rozli$ované a Ggtované do obdobi, s ktorymi ¢asovo a vecne
suvisia. Viynosy, ktoré budu prijaté v buducnosti, sa ¢asovo rozliSuju ako prijmy buducich obdobi.

- derivaty
Derivat je finanény nastroj, ktorého ucelom je ziskat v defi jeho vyrovnania z rozdielu medzi dohodnutou
cenou podkladového nastroja a realnou hodnotou podkladového nastroja, nevyzaduje ziadnu pociatocnu

investiciu alebo vyZaduje pociatonu investiciu podstatne nizSiu ako pri inych druhoch finanénych nastrojov,
u ktorych sa o¢akava podobné reakcia na zmenu trhovych Cinitelov, a jeho vyrovnanie je dohodnuté k budicemu
datumu. Spolocnost preceriuje derivaty na realnu hodnotu, ich precenenie je zachytené v Uétovnictve ku driu
uctovnej zavierky fondu.
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Zmeny realnych hodn6t derivatov sa GCtuju na uéty derivatov ako aktivna alebo pasivna polozka so
suvztaznym zapisom na uéet ,Zisky zo zaistovacich derivatov alebo na uéet ,Straty zo zaistovacich derivatov*.

Spoloénost  ma v portfoliu  akciového  dbchodkového  derivdty za (Celom riadenia  rizik
vo fonde. V zmysle § 53 zakona €. 650/2004 Z.z. spolo¢nost pri sprave majetku nesmie uzatvarat obchody
s finanCnymi derivatmi, pri ktorych by sa vyZadovalo krytie vo forme aktiv, ktoré nie je mozné nadobudat do
majetku v akciovom déchodkovom fonde v sulade s investiénou stratégiou.

- periazné prostriedky a ekvivalenty periaznych prostriedkov

Pefaznymi prostriedkami st pefiazné prostriedky v banke alebo pobocke zahraniCnej banky splatné na
poziadanie, ekvivalentom pefiaznych prostriedkov je finanény majetok, ktory doplnkové dochodkova spoloénost
spravuje za Ucelom riadenia pefiazného toku a ktory je v priebehu jedného pracovného dia so zanedbatelnymi
transakénymi nakladmi lahko zamenitefny za vopred zname mnozstvo pefaznych prostriedkov a nesie len
nevyznamné riziko zmeny svojej hodnoty a to najma prava spojené s vkladom v bankach so splatnostou do 24
hodin, $tatne pokladni¢né poukazky Narodnej banky Slovenska s dohodnutou dobou splatnosti do 3 mesiacov.

- ostatny majetok

V poloZke ostatny majetok sa vykazuje v SUvahe taky majetok, ktory nie je vytvoreny primarne na Ucel
zhodnocovania majetku sporitelov, nie je ekvivalentom pefiaznych prostriedkov ani zavazkom z financovania
fondu.

- ostatné zavézky

Ostatné zavazky predstavuju také zavézky fondu, o ktorych Uctuje fond v suvislosti s depozitarskymi
poplatkami a poplatkami za spravu a uschovu cennych papierov, poplatkami banke za vedenie uctov. V zmysle
novely zakona 650/2004 Z.z. spoloénost eviduje k 31. decembru 2013 aj zavazok fondu za sluZby auditora.

- UCty ucastnikov

Na tychto utoch sa zachytavaju pohyby na osobnych uctoch u€astnikov sporenia v akciovom déchodkovom
fonde. Pohyb je zachyteny na Uctoch skupiny 56, prilohou je aj vykaz ,Prehfad o zmenach na osobnych tétoch
uéastnikov sporenia®“.

B5) Uréenie dia uskutoénenia uétovného pripadu

Defi uskutonenia uétovného pripade kupy a predaja cenného papiera je defi dohodnutia kipy, ak dohodnuta
doba medzi uzavretim zmluvy a dohodnutym vyrovnanim obchodu nie je dih$ia ako obvykla doba na vyrovnanie
obchodov podia beznych obchodnych zvyklosti na prisluSnom trhu. Ak je tato doba dlhSia, diiom uskutoénenia
uctovného pripadu je prvy den lehoty, po¢as ktorej ma byt obchod podfa dohody vyrovnany.

Ak je vyrovnanie kupy alebo predaja cenného papiera nie je dohodnuté v dobe dihdej ako obvykla doba na
vyrovnanie obchodov podfa beznych obchodnych zvyklosti na prislusnom trhu, moze sa o cennom papier uctovat
ako o prevedenom uz v defi uzavretia obchodu (utovnictvo obchodného diia — trade date accounting).

Ostatné dopliiujuce informacie
Odplata za spravu a zhodnotenie majetku dopinkovej dochodkovej spolocnosti

Spolognost ma nérok na odplatu za spravu fondu v zmysle § 35a) a na odplatu za zhodnotenie majetku fondu
vzmysle § 35b) zakona ¢&. 650/2004 Z.z. Odplata za spravu fondu aktualne predstavuje 1,2 % z priemernej
ro¢nej Cistej hodnoty majetku v akciovom prispevkovom dopinkovom déchodkovom fonde.
Hodnota odplaty za jeden kalendarny mesiac spravy je vypocitana ako jedna dvanastina hodnoty 1,20 %, ktora
predstavuje hodnotu odplaty za spravu za 1 rok. Odplata za spravu sa do zavazkov fondu zahffia denne.
Uhradza sa mesacne za ukonceny kalendarny mesiac spravy.
Odplata za zhodnotenie majetku sa uréuje kazdy pracovny dedl na zaklade vzorca stanoveného zakonom.
Spolo¢nost nema narok na odplatu za zhodnotenie majetku, ak vypocitana suma méa zapornu hodnotu.
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Odplata za vykon ¢innosti depozitara

Majetok v akciovom dochodkovom fonde sa musi zverit depozitarovi. Depozitarom moze byt len banka
alebo pobocka zahraniénej banky, ktord mé na to osobitné povolenie. Depozitar je povinny viest pre déchodkovy
fond bezny Ucet v prisluSnej mene a kontrolovat ¢innost fondov v sulade so zékonom €. 650/2004 Z.z..

Odplata za vykon ¢innosti Depozitara sa uhradza z majetku jednotlivych Doplnkovych déchodkovych
fondov a jej vy3ka je zavisla od celkovej vySky Cistej hodnoty majetku v Doplnkovych déchodkovych fondoch
spravovanych DDS. Celkova vySka odplaty za vykon €innosti Depozitara = (sadzba x NAV) : 365 x prislusny
poéet dni kalendarneho mesiaca, za ktory sa Odplata za vykon ¢innosti Depozitara vypocitava, priCom pod
sadzbou sa rozumie jedna zo sadzieb uvedenych nasledovne:

Od 0-180 000 000 EUR 0,038% p.a. z objemu NAV

Od 180 000 000 — 320 000 000 EUR 68 400 EUR + 0,025% z objemu prevySujiceho 180 mil.EUR
Od 320 000 000 - 370 000 000 EUR 103 400 EUR + 0,022% z objemu prevySujiceho 320 mil.EUR
Od 370 000 000 EUR: 114 400 EUR + 0,020% z objemu prevy3ujuceho 370 mil. EUR

VySka odplaty sa vypoCita na dennej baze, a to alikvotne z celkovej vyky denngj Cistej hodnoty majetku
vSetkych doplnkovych déchodkovych fondov fondu, ktoré spravuje spoloénost. Odplata sa uhradza vzdy za
ukonceny kalendarny mesiac.

Odplata za prestup a odplata za odstupné

Odplata za prestup Ucastnika do inej doplnkovej dochodkovej spoloCnosti je v obdobi jedného roka od
uzatvorenia Ucastnickej zmluvy 5% hodnoty zostatku na osobnom ucte uéastnika ku driu predchadzajucemu
dnu prestupu. Doplnkova déchodkova spolo€nost nema narok na odplatu za prestup Ucastnika od inej dopinkovej
déchodkovej spolo¢nosti, ak od uzatvorenia U¢astnickej zmluvy uplynul viac ako jeden rok.

Odplata za odstupné. Spoloénost ma pravo na odplatu za odstupné vo vy$ke urCenej podla davkového planu, ak
v iom je ur¢ena, inak vo vyske urcenej podla zékona ¢. 650/2004 Z.z. u¢inného od 31.12.2013, ak odstupné bolo
vyplatené na zaklade ucastnickej zmluvy uzatvorenej pred 1.1.2014.

Dane platené z prispevkovych doplnkovych déchodkovych fondov
Doplnkové dochodkové fondy odvadzaju pri vyplate davky zrazkovu dar podlfa § 43 odst. 5 zékona ¢.
595/2003 Z.z. Z&kladom pre dan vyberanu zrazkou je plnenie znizené o zaplatené vklady alebo poistné.

B6) Cudzie meny a kurzy pouzité na prepocet cudzej meny na doméacu menu

Pohladavky azavazky v akciovom ddéchodkovom fonde, ktoré sa vykazuju aj vcudzich menach, su
prepocCitané na menu euro ku diu Uctovnej zavierky referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym
ECB v den, ku ktorému sa zostavuje UCtovnd zavierka. Kurzové rozdiely vzniknuté precefiovanim majetku
a zavazkov ocenenych v cudzich menéch sa U¢tuju stvztazne v prospech U¢tu Vynosy z operécii s devizami
alebo na tarchu Uctu Naklady na operéacie s devizami a s majetkom a zadvazkami ocenenymi cudzou menou.
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C. Prehlad o periaznych tokoch k 30. 06. 2021
Ozna Cash flow k Cash flow k
cenie Polozky 30. 06. 2021 31.12.2020
x |Penazny tok z prevadzkovej ¢innosti X X
1. |Vynosy z Urokov, odplat a provizii (+) 102 466 225599
2. |Pohladévky z urokov, odplat a provizii (-) (2 000)
3. |Naklady na uroky, odplaty a provizie (-) (520 348) (405 349)
4. |Zavazky z urokov, odplat a provizii (+) 90 896 214 533
5. [Vynosy z dividend (+) 261997 360 360
6. |Pohladavky z dividendy (-) (7 558)
Obrat strany Cr usporiadacich uctov obchodovania s cennymi papiermi,
7. |drahymi kovmi a nehnutelnostami (+) 8 585 591 42 224 879
8. |Pohladavky za predané cenné papiere, drahé kovy a nehnutelnosti (-)
Obrat strany Dt analytickych Gctov prvotného zauctovania uctov FN, drahych
9. |kovov a nehnutelnosti (-) (11938 027) (50 126 664)
10. |Zavézky na zaplatenie kupnej ceny FN, drahych kovov a nehnutelnosti (+) 600 490
11. |Vynosy z odpisanych pohladavok (+)
12. |Naklady na dodavatelov (-)
13. |Zavazky voli dodavatelom (+)
14. |Néklady na zraZkovi dari z prijmov (-)
15. |Z&vazok na zraZkovU daf z prijmov (+) 838 123
. |Cisty pefiazny tok z prevadzkovej Cinnosti (2 825 653) (7 506 520)
x |Penazny tok z investi¢nej ¢innosti
16. |Obstaranie nehnutelnosti (-)
17. |Zavazky z obstarania nehnutelnosti
18. |Vynosy z dividend z realitnych spoloénosti (+)
19. |Pohladavky na dividenty z realitnych spolocnosti (-)
20. |Znizenie/zvySenie poskytnutych Gverov a vkladov (+/-)
II. |Cisty pefiaZny tok z investi¢nej Cinnosti
x |Pefiazny tok z finanénej innosti
21. |Emitované podielové listy/prispevky sporitelov (+) 3459778 6631388
22. |Postupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-) (525 323) (641 461)
Zavazky z vystupov z fondov a zavazky za vratené P/pohladavky z prestupov
23, |do (+/-)
24. |DediCstva (-)
25. |Zavazky na vyplatu dedicstiev (+)
26. |Preddavky na emitovanie podielovych listov
27. |ZvySenie/znizenie prijatych dlhodobych dverov (+/-)
28.|Naklady na Uroky za dlhodobé droky (-)
29.Zavazky za Uroky za dlhodobé uroky (+) -
lll. [Cisty peiazny tok z finanénej €innosti 2934 454 5989 927
IV. [U&nok zmien vo vymennych kurzoch na pefiazné prostriekdy v cudzej mene (1152)
V. |Cisty vzrast/pokles pefiaZznych prostriedkov a ich ekvivalentov .+11.+1l1.+IV. 107 649 (1516 593)
V1. [Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaCiatku uctovného obdobia 1530 937 3047 530
VII. |penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci Gi¢tovného obdobia VI.+V. 1638 586 1530 937
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D. Prehlad o zmenach v ¢istom majetku fondu k 30. 06. 2021
Ozna-
cenie POLOZKA 30.06.2021 31.12.2020
a b 1 2
. [Cisty majetok na zaéiatku obdobia 34 669 308 27 637 904
a) |pocet podielov/dchodkovych jednotiek/DDJ 828 773179 675 206 899
b) |hodnota 1 podielu /1 déchodkovej jednotky /DDJ 0,041833 0,040933
Upisané podielové listy/prispevky do déchodkovych a
1. |doplnkovych déchodkovych fondov 3459 777 6 631 388
2. |Zisk alebo strata fondu 2836179 1041 477
3.  |Cisty rast/pokles majetku z precenenia
4. |VloZenie vynosov podielnikov do majetku fondu
5. |Vyplata vynosov podielnikom
6. |Odpisanie dochodkovych jednotiek za spravu fondu
Vratené podielové listy/prevedené déchodkové
jednotky/prevedené a vyplatené dopl nkové déchodkoveé
7.  |jednotky (525 323) (641 461)
Il. |Narast/pokles Cistého majetku 5770 632 7031404
A. |Cisty majetok na konci obdobia 40 439 940 34 669 308
a) |pocet podielov/dochodkovych jednotiek/DDJ 895 848 966 828 773 179
b) |hodnota 1 podielu /1 dochodkovej jednotky /jednej DDJ 0,045142 0,041833

Cisty majetok na zadiatku obdobia je stav majetku fondu k 1.7.2021. Upisané prispevky predstavuiju
prispevky uCastnikov a zamestnavatefov. Polozka prevedené a vyplatené dopinkové dbchodkové jednotky
predstavuju vyplatené davky Ucastnikov a poberatelov davok, vratane vyplatenych narokov opravnenym osobam
a kladny vynos fondu v stlade so zakonom €. 650/2004 Z.z..

Ak ucastnik poziada o vyplacanie doasného doplnkového starobného dochodku alebo doCasného doplinkového
vysluhového dochodku, prevedie sa jeho majetok zodpovedajuci aktuélnej hodnote osobného Uctu Ucastnika ku
dniu prevedenia tohto majetku, znizeného o vySku jednorazového vyrovnania, ak o jednorazové vyrovnanie

uéastnik poZiadal, do vyplatného dopinkového déchodkového fondu.

DoplInkova déchodkovéa jednotka evidovana na osobnom ucte uéastnika vyjadruje podiel UG¢astnika na majetku
v doplnkovom ddchodkovom fonde. Hodnota doplnkovej dochodkovej jednotky sa vyjadruje v eurach a urCuje sa
kazdy deri s presnostou na 6 desatinnych miest.
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E. Poznamky k polozkam suvahy a k vykazu ziskov a strat

Stvaha fondu

Aktiva

1. Cenné papiere (riadok 1 az 15 stvahy)

Struktura portfdlia dlhopisov podla jednotlivych mien k 30. jinu 2021 a k 31. decembru 2020

Cislo Dlhopisy podfa meny ocenované realnou

riadku hodnotou 30.06.2021 31.12.2020
1.|Dlhopisy denominované v EUR 2 417 065 4273 373
2.|DIhopisy denominované v USD 344 612 744 799
3|DIhopisy denominované v CZK 1653 601 1058 667
3[Spolu: 4415 278 6 076 839

Struktuira portfolia bonusovych certifikétov podla jednotlivych mien k 30. junu 2021 a k 31. decembru 2020

Cislo
riadku

Certifikaty podfa meny

30.06.2021

31.12.2020

.|Certifikaty denominované v EUR

3512 067

2038 483

.|Certifikaty denominované v USD

.|Certifikaty denominované v BRL

.|Cerfitikaty denominované v TRY

.|Certifikaty denominované v PLN

.|Cerfifikaty denominované v RON

0

oo~ |lwINd|—~

.|Spolu:

3 512 067

(21 =] (=] (=]

203848

Struktuira portfélia dlhopisov podla dohodnutej doby splatnosti k 30. junu 2021 a k 31. decembru 2020

Cislo
riadku

2.1. EUR Dlhopisy ocenované RH podl'a dohodnutej
doby splatnosti

30.06.2021

31.12.2020

.|Do jedného mesiaca

.|Do troch mesiacov

.|Do Siestich mesiacov

.|Do jedného roka

.|Do dvoch rokov

.|Do piatich rokov

302 718

700 124

~N|[o|lo|M~lwINd—

.|Nad pat rokov

2114 347

3573 249

Spolu

2417 065

4273 373

Struktura portfdlia bonusovych certifikétov podla dohodnutej doby splatnosti k 30. junu 2021 a k 31. decembru

2020

Cislo
riadku

Cerifikaty ocefiované v EUR podl'a dohodnutej
doby splatnosti

30.06.2021

31.12.2020

.|Do jedného mesiaca

.|Do troch mesiacov

.|Do Siestich mesiacov

.|Do jedného roka

3512 067

2038 483

.|Do dvoch rokov

.|Do piatich rokov

.|Nad pat rokov

NIl IN]|—~

.ISpolu:

3 512 067

2038 483
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Struktuira portfélia dlhopisov podfa dohodnutej doby splatnosti k 31. junu 2021 a k 31. decembru 2020

Cislo
riadku

2.1. USD Dlhopisy ocefiované RH podla dohodnutej
doby splat nosti

30.06.2021

31.12.2020

Do jedného mesiaca

Do troch mesiacov

Do Siestich mesiacov

Do jedného roka

Do dvoch rokov

Do piatich rokov

i sl B Bl 5ed Bl B

Nad pét rokov

344 612

744 799

Spolu

344 612

744 799

Struktura portfolia dlhopisov podla dohodnutej doby splatnosti k

30. junu 2021 a k 31. decembru 2020

Cislo
riadku

2.1. CZK Dlhopisy ocefiované RH podl'a dohodnutej
doby splat nosti

30.06.2021

31.12.2020

Do jedného mesiaca

Do troch mesiacov

Do Siestich mesiacov

Do jedného roka

Do dvoch rokov

i 5dd Bl Bl Biod B o

Do piatich rokov

Nad pat rokov

1653 601

1058 667

Spolu

1653 601

1 058 667

Struktura portfolia dlhopisov podla zostatkovej doby splatnosti k 30. junu 2021 a k 31. decembru 2020

Cislo 2.1l. EUR Dlhopisy ocenované RH podfa
riadku zostatkovej doby splatnosti 30.06.2021 31.12.2020
1.|Do jedného mesiaca - -
2.|Do troch mesiacov - -
3.|Do Siestich mesiacov - -
4.|Do jedného roka 394 928
5.|Do dvoch rokov 1310 201 988 615
6.|Do piatich rokov 345 094 2 548 954
7.|Nad pat rokov 761770 340 876
Spolu 2 417 065 4273 373

Struktira portfolia bonusovych certifikétov podla zostatkovej doby splatnosti k 30. jinu 2020 a k 31. decembru

2019

Cislo Cerifikaty oceriované v EUR podla zostatkovej

riadku doby splatnosti 30.06.2021 31.12.2020
1.|Do jedného mesiaca 1514 699
2.|Do troch mesiacov 400 420 1536 883
3.|Do Siestich mesiacov 600 324 501 600
4.|Do jedného roka 996 625
5.|Do dvoch rokov
6.|Do piatich rokov
7.[Nad pat rokov
8.|Spolu: 3512 067 2038 483
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Cislo 2. 11. USD dlhopisy ocefiované RH podfa
riadku zostatkovej doby splatnosti 30.06.2021 31.12.2020
1.|Do jedného mesiaca - -
2.|Do troch mesiacov 417053
3.|Do Siestich mesiacov
4.|Do jedného roka
5.]Do dvoch rokov 344 612 327 746
6.|Do piatich rokov
7.|Nad pat rokov
Spolu 344 612 744 799
Cislo 2.1l. CZK Dihopisy ocefiované RH podra
riadku zostatkovej doby splat nosti 30.06.2021 31.12.2020
1.]1Do jedného mesiaca - -
2.|Do troch mesiacov - -
3.|Do Siestich mesiacov
4.]1Do jedného roka - -
5.|Do dvoch rokov -
6.|Do piatich rokov 1653 601 1058 667
7.INad pat rokov -
Spolu 1653 601 1058 667
Dihopisy ocefiované realnou hodnotou podfa jednotlivych mien k 30.06.2021 a k 31.12.2020
Cislo
riadku 2.1ll. EUR Dlhopisy ocefiované RH 30.06.2021 31.12.2020
a..|Dlhopisy bez kup6nov 3512 067 2038 483
a.1.| nezaloZené 3512 067 2038 483
a.2.| zaloZené v repoobchodoch - -
a.3.| zaloZené - -
b..|Dlhopisy s kuponmi 2 417 065 4273 373
b.1.] nezalozené 2417 065 4273 373
b.2| zaloZené v repoobchodoch - -
b.3.| zaloZené - -
Spolu 5929 132 6 311 856
Cislo
riadku 2.1ll. USD dlhopisy ocefiované RH 30.06.2021 31.12.2020
a.. |Dlhopisy bez kupbnov - -
a.1.| nezaloZzené - -
a.2.| zalozené v repoobchodoch - -
a.3.| zaloZené - -
b.. |Dlhopisy s kupénmi 344 612 744 799
b.1.| nezaloZené 344 612 744 799
b.2.| zalozené v repoobchodoch - -
b.3.| zalozené - -
Spolu 344 612 744 799
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Cislo
riadku 2.1ll. CZK Dlhopisy ocenované RH 30.06.2021 31.12.2020
a..|Dlhopisy bez kupdnov
a.1.| nezalozené
a.2.| zaloZené v repoobchodoch - -
a.3.| zaloZené - -
b..|Dlhopisy s kuponmi 1653 601 1 058 667
b.1.| nezaloZzené 1653 601 1058 667
b.2| zaloZené v repoobchodoch - -
b.3.| zalozené - -
Spolu 1653 601 1058 667
Struktura portfolia akcif podla druhov k 30. 06. 2021 a k 31. 12. 2020
C.r. 3.1 Akcie a podiely v obchodnych spolo¢nostiach 30.06.2021 31.12.2020
1.]Akcie a podiely v obchodnych spoloénostiach 1084 672 571 643
1.1.|obchodovatelné akcie 1084 672 571 643
1.2.|neobchodovatelné akcie
1.3.|podiely v obch. spoloénostiach,kt.nemaju formu CP
1.4.]obstaranie neobchod.akcii a podielov v obch. spolo¢nostiach
Spolu: 1084 672 571 643
Cr. 3.1l Akcie a podiely v obch. spol. podfa meny 30.06.2021 31.12.2020
1.[EUR 472 593 251 360
2.]USD 612 079 320 283
Spolu: 1084 672 571 643
Struktura portfolia podielovych listov podfa druhov k 30. 06. 2021 a k 31. 12. 2020
C.r. 4.1. Podieloveé listy 30.06.2021 31.12.2020
1.|PL otovrenych podielovych fondov 30 505 588 24 452 012
1.1.] nezalozené 30 505 588 24 452 012
1.2.| zalozené v repoobchodoch
1.3.] zaloZené
2.|podielové listy ostatné
2.1.| nezaloZzené
2.2.| zaloZené v repoobchodoch
2.3.| zaloZené
Spolu: 30 505 588 24 452 012
Cr. 4.1l. Podielové listy podFa mien, v ktorych su ocenené 30.06.2021 31.12.2020
1.]JEUR 23 216 466 18 615 681
2.|UsSD 7289 121 5 836 331
3.|JPY N
4.|CHF -
5.|GBP -
6.|SEK N
7.|CZK -
8.|HUF -
9.|PLN -
10.]JCAD _
11.JAUD -
12.|Ostatné meny -
Spolu: 30 505 588 24 452 012
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5. Kratkodobé pohladavky (riadok 16 stvahy)

Kratkodobé pohladavky podfa dohodnutej doby splatnosti k 30. 06. 2021 a k 31. 12. 2020

5.1. EUR Kratkodobé pohfadavky podl'a dohodnutej doby
Cr. splatnosti

30.06.2021

31.12.2020

do jedného mesiaca

do troch mesicov

do Siestich mesiacov

bl Bad Il B

do jedného roka

Spolu:

7. Derivaty s aktivnym zostatkom (riadok 24 stivahy)

(@]
-

7. . Derivaty s aktivnym zostatkom

30.06.2021

31.12.2020

1.|drokové

vyrovngvané v hrubom

vyrovndvané v istom

—
N

menové

208 545

2.1.] vyrovnavané v hrubom

2.2.] vyrovnavané v Cistom

208 545

3.|akciové

3.1.] vyrovnavané v hrubom

3.2.] vyrovnavané v Cistom

4.l komoditné

4.1, vyrovnavané v hrubom

4.2.| vyrovnavané v Cistom

5.|averové

Spolu

208 545

Derivaty s aktivnym zostatkom podla zostatkovej doby splatnosti k 30.06.2021 a k 31.12.2020

C. 7.1l Derivaty s aktivnym zostatkom podla zostatkovej doby
riad. splatnosti

30.06.2021

31.12.2020

.|do jedného mesiaca

208 454

.]do troch mesiacov

.|do jedného roka

1
2
3.|do Siestich mesiacov
4
5

.|nad jeden rok

Spolu

208 454

9. Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov (riadok 27 stivahy)

PoloZka penaznych prostriedkov aich ekvivalentov pozostadva zo zostatkov na uctoch v bankéach

v jednotlivych menach k 30. junu 2021.
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PenaZzné prostriedky a pefiazné ekvivalenty k 30. 06. 2021 a k 31. 12. 2020

Cr.

9. |. Pefazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych
prostriedkov v EUR

30.06.2021

31.12.2020

Bezné ucty

1610 000

1307 620

Colaterall

10 000

160 000

Poskytnuté Uvery splatné na poZiadanie do 24 hodin a vklady splatné do 24
hodin

Pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci spotovych operacii

Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti najviac 3
mesiace

Medzistcet stivaha

1620 000

1 467 620

Uverové linky na okamzité &erpanie pefiaznych prostriedkov

Spolu

1620 000

1 467 620

10. Ostatny majetok

30.06.2021

31.12.2020

Ostatny majetok - pohladavky z kolateralu

Ostatny majetok - pohladavky z dividend

9 558

5505

Spolu

9 558

5505

9. I. Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov v
usD

30.06.2021

31.12.2020

Bezné ucty

18 013

38 433

Poskytnuté Uvery splatné na poZiadanie do 24 hodin a vklady splatné do
24 hodin

Pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci spotovych operacii

Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti najviac 3
mesiace

Medzisucet siivaha

18 013

38 433

Uverové linky na okamzité derpanie pefiaznych prostriedkov

Spolu

18 013

38 433

9. I. Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov v
CZK

30.06.2021

31.12.2020

Bezné ucty

574

24 884

Poskytnuté Uvery splatné na poziadanie do 24 hodin a vklady splatné do
24 hodin

Pohladavky na pefiazné prostriedky v rdmci spotovych operéacii

Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti najviac 3
mesiace

Medzisucet stvaha

574

24 884

Uverové linky na okamzité &erpanie pefiaznych prostriedkov

Spolu

574

24 884

10. Ostatny majetok

C.r.

10. Ostatny majetok

30.06.2021

31.12.2020

1.

Pohladévky z obchodné styku

o

o

Spolu
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2. Zavazky z ukonéenia ucasti (riadok 32 stvahy)

Cr. 2. Zavazky z vratenia podielov/ukonéenia sporenia 30.06.2021 31.12.2020

1. Zavazky z ukoncenia sporenia/uéasti 2186 1402
2. Zavazky z vratenia podielov 2186 1402
3. Zavazky voci spravcovskej spolo€nosti (riadok 33 siivahy)

C.r. 3. Zavazky voci dopinkovej dochodkovej spolocnosti 30.06.2021 31.12.2020

1. Zavazky voci spravcovskej spoloCnosti 70 954 34 110
2. Zavazky z vratenia podielov 70 954 34110

7. Ostatné zavézky (riadok 37 stivahy)

C.r. 6. Ostatné zavazky 30.06.2021 31.12.2020

1. Zavazky vodi depozitarovi 7109 5 894
2. Dail vyberand zraZkou 838 123
3. Zavazky z obchodného styku 600 490

4, Zavazky voci auditorovi 0 12 480
5. Z&vazky - ramcova zmluva na kolateral 10 000 160 000
6. Zavazky - naroky exekutorov 646 646
7. Spolu 619 084 179 143

Ostatné zavazky prestavuji odplatu depozitarovi, poplatky za uschovu a spravu cennych papierov, dan

z vyplatenych davok, odplatu depozitarovi a zavazky z vyplatenych dividend podielovych listov.

8. Podielové listy/doplnkové dochodkové jednotky (riadok 39 suvahy)

Cr. |Polozka 30.06.2021 31.12.2020
1. [Stavk1. 1. 2021 33 627 831 24 837 292
2. |Prirastky 4501255 9432000
3. |Ubytky (525 323) (641 461)
4. |Stav k 30.06.2021 37 603 762 33 627 831

Polozka ,prirastky na osobnych G¢toch* predstavuje prispevky ucastnikov aich zamestnavatelov ako aj zisk
z predchadzajuceho obdobia. Polozka ,Ubytky na osobnych uétoch predstavuje davky vyplacané ucastnikom
a poberatefom davok, vratane vyplatenych nérokov opravnenym osobam a dedi¢om, ako aj kladny vynos tohto
akciového dopinkového déchodkového fondu, a to v sulade so zakonom o DDS.
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Vykaz ziskov a strat

1. Vynosy z urokov

C.r. |1.1. Uroky

30.06.2021

31.12.2020

Bezné udty

224

Reverzné repoobchody

0

Vklady v bankach

0

Dlhové cenné papiere

102 466

225 374

ISl Bl I5ad [ o

P6ziCky obchodnym spolo€nostiam

0

Spolu

102 466

225 598

2. Vynosy z podielovych listov

C.r. |2. Vynosy podielovych listov

30.06.2021

31.12.2020

.|Otvorené podielové fondy

2 444 826

1218742

.|Uzatvorené podielové fondy

1

2

3.|Specialne podielové fondy

4.|Specialne podielové fondy nehnutelnosti

Spolu

2 444 826

1218 742

3. Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku

o
bl

3. Dividendy

30.06.2021

31.12.2020

EUR

201 323

219792

USD

60 674

140 568

JPY

CHF

GBP

SEK

|CZK

|HUF

il Pl Pl Kl ol B Pl

|PLN

—_
o

|CAD

—_
—_

.JAUD

—_
N

.|Ostatné meny

Spolu:

261 997

360 360

4. Zisklstrata z operacii s cennymi papiermi

C.r. |4./c. Ziskistrata z cennych papierov

30.06.2021

31.12.2020

Akcie

98 279

42779

Kratkodobé dlhové cenné papiere

Dlhodobé dlhové cenné papiere

112 342

(377 301)

Bl ISl N

Bonusovy certifikat

114 688

176 791

Spolu

(325 309)

(157 731)
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5. Zisk/strata z operacii s devizami
Cr. [5./d. Zisk/strata z operacii s devizami 30.06.2021 31.12.2020
1. EUR - -
2. UsSD 239 347 (570 271)
3. JPY -
4, BRL -
5. GBP -
6. SEK - -
7. CZK 40 371 (3214)
8. PLN - -
9. TRY -
10. |CAD -
11.  |AUD -
12.  |Ostatné meny -
Spolu 279718 (573 485)
6. Zisk/strata z derivatov
C.r. |6./e. Zisk/strata z derivatov 30.06.2021 31.12.2020
1.{arokové
1.1. vyrovavané v hrubom - -
1.2. vyrovnavané v Cistom
2.|menové (61 813) 220 388
2.1. vyrovnavané v hrubom - -
2.2. vyrovnavané v Cistom (61 813) 220 388
3.|akciové 133 296
3.1. vyrovnavané v hrubom - -
3.2.] vyrovnavané v Cistom 133 296
4.|komoditné - -
4.1. vyrovnavané v hrubom - -
4.2.] vyrovnavané v Cistom - -
5.|uverové - -
Spolu (61 813) 353 684
8. Zisk/strata z operacii s inym majetkom
C.
riad. |7./f Zisk/strata z operacii s inym majetkom 30.06.2021 31.12.2020
1.|Ostatné vynosy-odstupné a prechody do inych DDS 4022 19 657
Spolu 4022 19 657
i. Bankové a iné poplatky
C.r. |i. Bankové poplatky a iné poplatky 30.06.2021 31.12.2020
1. Bankové poplatky (137) (539)
2. Burzové poplatky -
3. Poplatky obchodnikom s cennymi papiermi (10 603) (12 966)
4, Poplatky centralnemu depozitarovi cennych papierov (45) (45)
Spolu (10 784) (13 550)

20/26




LEI
13]1]

5/7]0lo[x[s[x[pli[o]slp]v]z]1]rR]3]4]

UC FOND 3-02

Pl e i Jofvly [ Jolrfifsfolelfvfkfolfy [ fofdlft] [ [ [ 1
k. Naklady na odplatu za spravu fondu a sluzby depozitara
C.r. |k. Naklady na: 30.06.2021 31.12.2020
k.1 |Naklady na odplatu za spravu fondu (226 590) (351 547)
k.2 |Naklady za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde (264 953) (0)
l. Néklady na odplaty za sluzby depozitéra (18 020) (271 772)
m.  [N&klady na audit G¢tovnej zavierky (12 480)
lll.  |Spolu: (509 563) (391 799)

A. Zisk alebo strata
Za 6 mesiacov roka 2021 spolo¢nost dosiahla v akciovom prispevkovom d.d.f. zisk vo vySke 2 836 178,61 eur.

F. PrehPad o inych aktivach (podsuvaha)

Ozna
¢enie Polozka inych aktiv 30.06.2021 31.12.2020
a b 1 2
X Iné aktiva X X
1. Prava na vypozi€anie pefiaznych prostriedkov - -
2. Pohladavky zo spotovych obchodov - -
3. Pohladavky z terminovanych obchodov 1657 825 1853 396
4, Pohladavky z eurdpskych opcii -
5. Pohladavky z americkych opcii - -
6. Pohladavky z bankovych zaruk - -
7. Pohladavky z ruéenia - -
8. Pohladavky zo zaloznych prav - -
9. Cenné papiere nadobudnuté zabezpe€ovacim prevodom préva - -
10.  [Préva k cudzim veciam a pravam - -
11.  |Hodnoty odovzdané do Uschovy a na uloZenie - -
12.  |Hodnoty odovzdané do spravy
13.  [Hodnoty v evidencii - -
Iné aktiva spolu 1657 825 1853 396
Prehl'ad o inych pasivach (podsuvaha)
Ozna
cenie Polozka inych pasiv 30.06.2021 31.12.2020
a b 1 2
X Iné pasiva
1.]Zavazky na pozi¢anie pefaznych prostriedkov - -
2.|Zavazky zo spotovych obchodov - -
3.|Zavézky z terminovanych obchodov 1657 825 1853 396
4.|1Zavézky z eurdpskych opcii - -
5.|Z&vézky z americkych opcii - -
6.[Zavazky z ruenia - -
7.|Zavézky zo zaloznych prav a zalohov - -
8.]Cenné papiere prevedené zabezpe€ovacim prevodom prava - -
9.|Prava inych k veciam a pravam fondu - -
10.|Hodnoty prevzaté do spravy - -
11.|Zavazky v evidencii - -
Iné pasiva spolu 1657 825 1853 396
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Prehlad jednotlivych poloZiek stvahy v leneni podla jednotlivych cudzich mien k 30. junu 2021

EUR USD Iné meny Spolu
Aktiva
Dlhopisy 5929 132 344 612 1653 601 7 927 345
Podielové listy 23 216 466 7 289 121 - 30 505 588
Akcie a podiely v obchodnych spolo¢nost. 472 593 612 079 1084 672
Kratkodobé pohladavky - - 0
Derviaty - - 0
Penazné prostriedky a ekv., ostatny majet. 1620 000 18 013 574 1638 586
Ostatny majetok 9 558 9558
Aktiva spolu 31247 749 8263 824 1654 176 41165749
Pasiva
Zavézky z ukonéenia ucasti 2186 2186
Zavazky voci spravcovskej spolo€nosti 70 954 - - 70 954
Derivaty 33 584 - - 33 584
Repoobchody - - - -
Ostatné zavazky 619 084 - - 619 084
Ugty ucastnikov sporenia 37 603 762 - - 37 603 762
Zisk/strata fondu 2836 179 - - 2836179
Pasiva spolu 41165749 - - 41165749
Prehlad jednotlivych poloZiek stivahy v ¢leneni podla jednotlivych cudzich mien k 31. decembru 2020
EUR USsD Iné meny Spolu
Aktiva
Dlhopisy 6311855 744 799 1058 667 8115322
Podielové listy 18 615 681 5836 331 - 24 452 012
Akcie 251 360 320 283 571643
Kratkodobé pohladavky - - 0
Derviaty - 208 545 - 208 545
Penazné prostriedky a ekvivalenty 1467 620 38 433 24 884 1530 937
Ostatny majetok 2000 3 505 5505
Aktiva spolu 26 648 516 7 151 896 1083 551 34 883 963
Pasiva

Zavazky z ukonCenia ucasti 1402 - 1402
Z&vazky voCi spravcovskej spolo€nosti 34 110 - 34 110
Derivaty 0 - 0
Repoobchody 0 - 0
Ostatné zavazky 179 143 - 179 143
Uéty Uastnikov sporenia 33 627 831 - 33 627 831
Zisk/strata fondu 1041477 - 1041 477
Pasiva spolu 34 883 963 - 34 883 963
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Prehlad jednotlivych poloZiek stivahy podla zostatkovej doby splatnosti k 30. junu 2021

0-1 mesiac |1-3 mesiace | 3m-1rok | 1rok-5 rokov |nad 5 rokov| Neurcené Spolu

Aktiva
Dlhopisy 1514 699 400420| 1596 949 3653 508 761770 - 7927 345
Podielové listy - - - - -] 30505588 30505588
Akcie - - - - -] 1084672 1084 672
Kratkodobé pohladavky 0 - - - - 0
Derivaty - - - - - 0
Penazné prostriedky a ekv. 1638 586 - - - - - 1638 586
Ostainy majetok 9558 - - - - - 9 558
Aktiva spolu 3162 843 400 420| 1596 949 3 653 508 761770| 31590260 41165749

Pasiva
Zavézky z ukonéenia Ucast - - - - 2186 2186
Zavéazky voCi DDS 70 954 - - - - - 70 954
Derivaty - - 33584 33 584
Repoobchody - - - - - - -
Ostainé zavazky 619 084 - - - - - 619 084
Udty ugastnikov sporenia - - - - -| 37603762| 37603762
Zisk/strata fondu 0 -] 2836179 - - - 2836179
Pasiva spolu 690 038 0| 2836179 - -| 37639532 41165749
Prehlad jednotlivych poloZiek stivahy podfa zostatkovej doby splatnosti k 31. decembru 2020

0-1 mesiac | 1-3 mesiace | 3m-1rok |1rok-5 rokov| nad 5 rokov | Neurcené Spolu

Aktiva
Dlhopisy 1953 936 896 528| 4923982 340 876 8115322
Podielové listy 24452012 24452012
Akcie 571 643 571643
Kratkodobé pohladavky 0
Derviaty 208 545 208 545
Pefazné prostriedky a ekv. 1530 937 1530 937
Ostatny majetok 3505 2000 5505
Aktiva spolu 1742 987 1953 936 896 528| 4923 982 340876| 25025654 34883963

Pasiva
Z4&vézky z ukondenia U&asti 1402 401
Zéavazky voci DDS 34110 34110
Derivaty
Repoobchody
Ostatné zavazky 19143 160 000 179 143
UGty U€astnikov sporenia 33627 831 33 627 831
Zisk/strata fondu 1041 477 1041477
Pasiva spolu 54 655 34829 308] 34883963

Informacie o riadeni rizik

Spoloénost pri riadeni rizik v doplnkovych déchodkovych fondoch postupuje v zmysle platného znenia $tatutu
doplnkového dochodkového fondu a zakonom €. 650/2004 Z.z., dalej sa riadi Smernicou o pracovnom postupe
pri riadeni rizik v dopinkovom déchodkovom fonde a Opatrenim NBS €. 1/2017 z 30. méja 2017 o rizikach
a systéme riadenia rizik, vypocte celkového rizika a rizika protistrany v dopinkovom déchodkovom fonde.

Investi¢na stratégia akciového déchodkového fondu je rastovd, s cielom dosiahnut rast hodnoty

majetku v dlhodobom horizonte pri snahe o zachovanie primeranej Urovne rizika. prihliada na Ucel zriadenia
prispevkového déchodkového fondu. Stratégia predpoklada alokaciu investovaného majetku prednostne do
akciovej zlozky, pricom investicie do dihopisovej a pefiaznej zlozky su dopinkové, pri Ciastotnom eliminovani
menového rizika. Hodnota akciovej zlozky méZe dosiahnut az 100 % hodnoty majetku fondu. Obmedzenia a
podrobnosti v investiCnej stratégii vyplyvaju z prisluSnych pravnych predpisov a tohto Statutu.
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Rizikovy profil akciového déchodkového fondu vyplyva zo stanovenej investiCnej stratégie a predstavuje taku
mieru rizika, ktora je spojena s investovanim prevazne do majetkovych cennych papierov a v mendej miere aj do
dlhovych cennych papierov, nastrojov pefiazného trhu a derivatov a ktora je eSte pravne pripustna pri investovani
s majetkom v akciovych déchodkovych fondoch starobného dochodkového sporenia podla zékona €. 650/2004
Zz.

Riadenie rizik predstavuje komplexny systém Ciastkovych cielov, procesov a postupov (identifikacia a analyza
rizik, meranie rizika pomocou primeranych nastrojov a metdd, ur€enie miery prijatefnych rizik, sledovanie
zakonnych limitov, v€asné a presné hlasenia rizika, zaistovanie neprijate/nych pozicii a predchadzanie
nepredvidatelnym stratdm, ktoré su nevyhnutné pre vCasné, presné a Uspedné zvladnutie riadenia rizik
v dopIlnkovom déchodkovom fonde.

KedZe trhovu hodnotu majetku v dopinkovom déchodkovom fonde ovplyvriuje viacero faktorov, je trhové riziko
velmi komplexné, zahffia viacero Ciastkovych vzajomne sa ovplyviujucich rizik. Za najdoleZitejSie rizika
z hladiska sledovania povazujeme menové, Urokové, kreditné (Gverové) a akciové, uvedomujic si vplyv aj
dalSich druhov rizik akymi su napriklad inflacné, reinvesticné, riziko likvidity a v neposlednom rade aj politické a
legislativne riziko.

Menové riziko sa prejavuje ako zmena vymennych kurzov jednotlivych mien, ktora okrem trhovej hodnoty
cenného papiera ovplyviuje aj samotni vySku vyplacaného kuponu. Spoloénost preto v stlade s platnou
legislativou o déchodkovom sporeni a Statitom doplnkového ddchodkového fondu méze pristipit k realizacii
obchodov na obmedzenie menového rizika, ktorymi eliminuju mozné kurzové straty v pripade posilnenia domace;
meny voCi mene, v ktorej bol cenny papier denominovany. Na eliminaciu rizika méze spolo¢nost v zmysle platnej
legislativy a Statutu vyuzivat menové derivaty, napr. forward, menovy swap, menova opcia.

Kreditnym (dverovym) rizikom sa rozumie riziko straty vyplyvajlce z toho, ze zmluvna protistrana, diznik resp.
emitent, nebude schopny plinit svoje zavazky vplyvom zhorSenia svojej financnej situécie, nebude ochotny svoje
zavézky plnit' resp. zo zhorSeného trhového vnimania bonity protistrany, ¢o mdZze mat za nasledok pokles
hodnoty cennych papierov na trhu a tym padom vznik straty pre investujucu spolo¢nost. Spolo¢nost sa pri kupe
cennych papierov do svojho portfélia rozhoduje na zéklade fundamentov a ratingu emitujlcej spoloénosti resp.
prislusného cenného papiera, ktorych hodnotenie investicného rizika udelené renomovanou agentlirou
$pecializujucou sa na ocefovanie rizika sa nachadza v investiénom pasme. Na ocefovanie investicného rizika su
opravnené len tie renomované agentury Specializujlce sa na ocefiovanie investiéného rizika, ktoré st uvedené
v zozname Néarodnej banky Slovenska (Moody’s Investors Service Ltd, Fitch Ratings, Standard&Poors Ratings
Services).

Akciové riziko predstavuje riziko, ze dbjde k zmene hodnoty akcii resp. podobnych néstrojov ( investicné
certifikaty, cenné papiere naviazané na vyvoj indexu ) v dosledku zmeny situécie na akciovych trhoch resp.
zmeny situacie u konkrétneho emitenta.

Urokové riziko ovplyviiuje kolisanie vynosnosti jednotlivych finanénych aktiv. Ak dojde k zmene Grokovych
sadzieb na trhu, automaticky to ma dopad i na ceny cennych papierov a ovplyviiuje hodnotu celého portfélia.
V pripade rastu Urokovych sadzieb ceny cennych papierov klesaju, naopak, v pripade ich poklesu ceny cennych
papierov stlpaju. Tieto zmeny maju vplyv ako na emitenta tak aj na investora, pretoze v pripade poklesu
urokovych sadzieb a rastu cien cennych papierov sa strata prend$a na emitenta a investor dosahuje zisk a
opacne. Ceny cennych papierov sa pohybuiju inverzne voci vynosom. Na meranie senzitivity dlhovych cennych
papierov na pohyb Urokovych sadzieb sa vyuziva duracia. Duracia predstavuje priemernu splatnost dlhopisu so
zreteflom na zmeny vo vynosoch do splatnosti, teda vyjadruje zmenu hodnoty dihopisu v zavislosti od posunu
krivky Urokovych sadzieb. Na eliminaciu rizika m6ze spoloénost v zmysle platnej legislativy a Statdtu vyuzivat
Urokové derivaty, napr. trokovy swap - IRS, menovo-urokovy swap - CIRS.

Doplnkova dbchodkova spoloénost investuje majetok v dopinkovych déchodkovych fondoch so zasadou
obozretného podnikania av sulade s pravidlami na obmedzenie a rozlozenie rizika. Spolo¢nost sleduje
kazdodenné dianie na finanCnych trhoch s cielom identifikovat, posudit, vyhodnotit a eliminovat rizika, ktoré
mdzu mat zasadny vplyv na vykonnost a hospodéarenie doplnkovych déchodkovych fondov.
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Po velmi turbulentnom minulom roku, ktory bol ovplyvneny celosvetovou pandémiou, sa v novom roku oCakavalo
zZlepSovanie situacie v kazdej oblasti od zdravotnej cez socialnu az po ekonomickl. Optimistické o€akavania
podporoval predovSetkym progres vo vyvoji vakcin. VakcinaCny proces vSak nenapredoval podla predstav
a z vyspelého sveta zaostavala hlavne Eurdpa, u ktorej doslo k rozsiahlej tretej vine pandémie, ktora mala za
nasledok zavedenie prisnych proti-pandemickych opatreni s negativnym dopadom na sektor sluzieb, obzvlast
dopravu a gastronomiu. Depresivnu naladu zo zaCiatku roka v podobe vysokej nezamestnanosti a neistoty na
trhu prace a obmedzenej socialno-ekonomickej aktivite vystriedala pozitivna nalada podporena uvolnenim
reStrikEnych opatreni, silnym optimizmom investorov v oZivenie ekonomiky, zrychlenim tempa vakcinacie,
priaznivymi firemnymi vysledkami, uvolnenou menovou politikou centrélnych bank a Stedrymi stimulaCnymi
vladnymi bali¢kami. Prave netinavna podpora bank a vlad pre podnikatelov a spotrebitelov viedla finanéné trhy
k obavdm z rychleho prehriatia ekonomiky, o vyustilo do rastu spotrebitelskej a priemyselngj inflacie. To
nasledne viedlo k narastu vynosovych kriviek, k prechodnym vypredajom a poklesu cien finanénych aktiv.
Centralnym bankam sa podarilo ubezpegit trhy, Ze nérast inflaéného rizika je len do¢asnou zaleZitostou a svojou
menovou politikou budd stimulovat ekonomiku dovtedy, kym si to bude situécia vyZadovat.

Viyvoj prirazok bol do zna¢nej miery individualny bez ohladu na rizikovost emitenta, sektoru a geograficku oblast.
Po prudkom raste prirazok od vypuknutia pandémie sa zacali spready opatovne utahovat a mnohé z nich sa
pribliZili k pred-pandemickym drovniam. Rizikové prirazky prispeli k celkovému zhodnoteniu pozitivne. Vyraznejsi
pokles RP bol zaznamenany u emitentov zo sektoru sluzieb predovSetkym s naviazanim na letecku dopravu, ale
aj u emitentov s nizsim ratingovym stupriom.

ZlepSenie pandemickej situacie vo svete a znovu otvaranie ekonomik bolo demonstrované v znizeni kreditného
rizika v podobe poklesu rizikovych prirdZzok a to predovdetkym u emitentov s niz§im ratingovym stupfiom a zo
sektorov najviac zasiahnutych pandémiou ako doprava, cestovny ruch a maloobchodné retazce, ktorym ani
online nakupovanie nevykompenzoval pokles trzieb. Omnoho lepSie si viedli priemyselné podniky, u ktorych
hlavny pokles prirazok nastal s niekolkomesa¢nym predstihom v porovnani so sluzbami.

V sledovanom obdobi doSlo k zmendm ratingu / vyhfadu u viacerych emitentov. Zmena ratingu suvisela bud
s realnym posudenim fundamentov spoloCnosti (postdenie zadlZenosti a kreditné ukazovatele, vyvoj marZi,
trzieb a ziskovosti, vyvoj sektoru a makroprostredia, v ktorom spolo¢nost’ pdsobi) / Statu (stav reforiem, stav
verejnych financii a fiSkalna konsolidacia, odolnost ekonomiky voci externému prostrediu, prilev investicii, ) alebo
bola vyvolana geopolitickou situaciou resp. jednorazovymi skutoénostami (obchodné vojna medzi USA a jej
obchodnymi partnermi, ,Brexit*, sankcie zapadnych krajin voci Rusku, politické a vojenské roztrzky na blizkom
vychode, napétie na Kérejskom polostrove). U vacsiny emitentov do$lo v sledovanom obdobi k zlepSeniu ratingu,
za ktorym stéli uvolfiovanie restrikénych opatreni po pandémii, progres v ofkovani a vydatna pomoc zo strany
centralnych bank a vlad podnikatelskym jednotkdm a spotrebitefom. Mnohi emitenti vyuzili extrémne uvolnené
menové politiky, Uverové programy a ultra nizke urokové sadzby na prefinancovanie svojich dihov za lepSich
podmienok. Odvratenou strankou je narast zadlZzenia emitentov za su¢asnych vyhodnych trhovych podmienok,
z ktorého moézu v buducnosti rezultovat obavy z nesplacania dlhu a nérast kreditného rizika nielen na lokalnej ale
aj globalnej trovni.

Znizenie akciového rizika v podobe poklesu volatility akciovych titulov a upokojovanie pandemickej situécie viedli
k dvojcifernému narastu cien akcii a akciovych indexov v USA a Eurdpe a boli hlavnym motorom zhodnotenia
majetku v APF. Akciové investicie vo fonde su drzané vo forme akciovych ETF a akcii. SU vysoko likvidné a
sektorovo (zastupenie vSetkych vyznamnych sektorov) aj geograficky ( orientacia na svet ako celok, Eurdpu,
Severnt Ameriku a zvySok sveta) dobre diverzifikované od spravcov svetovej trovne.
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K 30.6.2021 sa v majetku fondu nachadzali dve cudzie meny: USD a CZK a ich celkova expozicia na majetku po
menovom zabezpeceni tvorila 20,36 %. Majetok fondu bol z Casti zabezpeCeny voci pohybu doléru menovymi
derivatmi, ¢im doSlo k znizeniu expozicie voCi cudzim menam zdrovne 24,53 %. Dbvodom vacsSieho
zabezpecdenia boli prognozy na slab$i dolar ajeho nizSie Urodenie. Rozhodnutie o ponechanie menovych
derivatov podporila aj urover nakladov na ich obstaranie ( forwardové body). Za obstaranim aktiv v cudzej mene
bola ich vysoka kreditna kvalita (5tatne dlhopisy resp. dihopisy od emitentov, v ktorom ma Stat vyznamny podiel
alebo sa jedné o strategicky vyznam), vysSie droCenie tychto mien v porovnani s eurom a dlhodoby vynos nad
naklady fondu. S obstaranim tychto dlhopisov stvisi menové a Urokové riziko (dIhSia duracia).

Dihopisova zlozka AF je minoritna, mé kratku duraciu a preto aj napriek rasticim inflaénym tlakom a vynosovych
kriviek, spolo¢nost vébec neuvazuje o urokovom zabezpeceni.

Z pohladu v§eobecného rizika do$lo v sledovanom obdobi k jeho redukcii, ¢o sa prejavilo poklesom a nasledne
stabilizaciou VaR vysledkov, ktorymi odhadujeme s ur€itou pravdepodobnostou trhovu stratu portfélia za
stanovené obdobie. Podstatnym faktorom ustélenia hodndt merania rizikovosti fondov bolo upokojovanie
finanénych trhov a rapidny pokles volatility finanénych aktiv v porovnani s minulym rokom.

V priebehu sledovaného obdobia podstupil fond vyznamné trhové rizika, ktoré boli objektivne nizSie ako
v minulom roku. Zlep3enie situacie na trhu dokazal APF vyuzit na dosiahnutie solidneho kladného zhodnotenia.
K tomuto vysledku ich potiahla predovietkym akciova zlozka, ktord s malymi prestavkami rastla nepretrZite od
zadiatku roka a spolu s dlhopisovou zlozkou vytvorili vhodnd kombinaciu dynamiky a stability portfolia.

Riadenie rizik vo fonde je narocné na jeho sledovanie a eliminovanie. SpoloCnost pri riadeni fondov neustale
prehodnocuje pristup k riziku vzhfadom na vzniknuté situécie. PrisnejSie interné limity v porovnani so zakonnymi,
preferencia defenzivnych spoloénosti resp. spoloénosti so Statnou Ucastou alebo diverzifikacia cez ETF by mohli
byt prave takymi opatreniami, ktoré budu téinne eliminovat' Specifické rizika vo fondoch.

Informacie o naslednych udalostiach

K datumu zostavenia tejto priebeznej Uctovnej zavierky po datum vyhotovenia vykazov a poznamok k tejto
uctovnej zavierke v akciovom prispevkovom fonde nedoslo k Ziadnym vyznamnym udalostiam, ktoré by ovplyvnili
skuto€nosti v nej uvedené.
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