Mesacna sprava - Stabilita vyplatny d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.s.

Nazov DDS STABILITA, d.d.s, a.s.
Vznik d.d.f. 1.4.2007
Depozitar d.d.f. Slovenska sporitelfia a.s.

Hodnota NAV

Komentar portfélio manazéra

CB si robili srandu z investorov po celom svete. Najprv to bola BoJ, ktora
doteraz taktiez ni¢ nedosiahla svojou extra uvolnenou politikou (ta trva
presne rok) a inflacia zostava stale v nedohladne. Ked to nefunguje, treba
toho robit’ esSte viac a tak sa pravdepodobne rozhodne pre este vacsie QE.
Podobne bol na tom aj FED. Celé leto sa Sepkalo o taperingu a FT si boli
na 100 % isté, Zze na septembrovom zasadnuti FED znizi QE o 15 mid.
USD mesacne. To sa nestalo a FED sa vyjadril, Ze on nie je povinny robit
to, ¢o od neho FT oc¢akava a je sam sebe pan. Odvtedy sme videli kazdy
tyzderi zmieSané o¢akavania, kedy redlne pride tapering. Centralni banka-
ri sa vyjadrovali v tla¢i a kazdy snad povedal nieco iné. FT tak naozaj ne-
tusia, kedy to pride a pocity su zmieSané. Zapisnica z oktébrového zasad-
nutia ale naznacila, ze ,Taper likely in coming months*. Investori si to tak
vylozili, Zze to bude prave uz v decembri a videli sme silu dolara a prepad
komodit, rovnako aj akcii. Vo FEDe to maju naozaj pomiesané a ocividne
ani sami nevedia, kedy a ako to spravit. Najva¢sim srandistom bol v§ak
jednoznacne Draghi z ECB. Povedal, Ze ECB uz zvazuje zapornu depozit-
nu sadzbu. EURUSD okamzite spadol o 70 bodov. Na druhy defi toto vy-
hlasenie dementoval. EURUSD tak spravil 70 bodov nahor. Ceny si ma-
nipulované prave CB a tie si o¢ividne robia, ¢o sa im chce.

[ FED - americka centralna banka, FT — finan¢né trhy, CP — cenné papiere; tapering —
znizenie QE; CB — centralna bankaly; BoJ — Bank of Japan]

Trhové riziko fondu k 29. 11. 2013

32 886 699 EUR

PENAZNE
INVESTICIE
7,54%

DLHOPISY/\ .

92,46%

Nazov Mena Podiel

1 ROMANI 6/2018 EUR 10,63%
2 ELEPOR 9/2017 EUR 8,37%
3 JTFGIR 6/2015 EUR 7,50%
4 MONTEN 4/2016 EUR 6,70%
5 GAZPRU 2/2018 EUR 5,44%
6 PETBRA 3/2018 EUR 5,10%
7 TLMP 12/2017 EUR 5,05%
8 MTNA 6/2016 EUR 3,82%
9 FlIM 3/2018 EUR 3,61%
10 REESM 4/2020 EUR 3,55%
11 ABESM 9/2018 EUR 3,43%
12 BARY 7/2017 EUR 3,53%
13 LGFP 6/2017 EUR 3,43%
14 BZUIM 12/2016 EUR 3,41%
15 VOEST 5/2018 EUR 3,40%

Vyvoj €istej hodnoty majetku od vzniku fondu
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V zmysle § 87i zakona 650/2004 uvadzame pociatoénu hodnotu DDJ ku diu zacatia
vytvarania fondu (1.4.2007). STABILITA, d.d.s., a.s. zaGala v zmysle $tatitu s
evidencou DDJ od 1. 6. 2009.

Podiel mien na majetku fondu k
29.11.2013

Udaje o menovom riziku fondu

EUR
100,00%.

Prehfad podielu nezabezpecenych mien
Spolu
0,00%
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Udaje o geografickom riziku fondu

Belgicko 3,53 Portugalsko 0,00
Brazilia 5,05 Rakusko 3,40
Cesko 7,50  Rumunsko 10,63
Francuzsko 5,06 Rusko 5,44
Holandsko 11,65 Slovensko 7,28
Chorvatsko 0,00 Spanielsko 6,98
Luxembursko 7,43 Svédsko 0,00 %
Madarsko 6,45 Taliansko 6,74 %
irsko 0,00
Cierna hora 7,76
Kajmanie os. 5,10 Spolu 100,00 %

Vynos od vzniku fondu za posledné 3 roky [ v % netto]
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Upozornenie: Udaje o vynosoch fondu uvedené v grafe sa mdzu v désledku roznej vysky a
frekvencie prispevkov odliSovat od zhodnotenia finanénych pros-triedkov na osobnom ucte
ucastnika alebo poberatela davky

Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktoréd zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie
fondu. Hodnota prispevkov na dopInkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mézu stipat alebo klesat a G¢astnik nemusi dostat spat celkovi nasporent sumu
prispevkov na dopInkové déchodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit’ dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje

dosiahnutie ciela investi¢nej stratégie.
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