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Nalada investorov bola zmiesana, akciové indexy rozpacité. Niektoré americké
indexy dosiahli opat maxima, eurdpske akcie klesali kvoli obavam z delta variantu
Covid 19 v UK a Spanielsku. Nikkei 225 a akciovy index rozvojovych krajin klesli o
takmer 3 %. NecCakane stupol pocet Ziadosti o podporu v nezamestnanosti v USA.
Klesli aj vynosy SD USA s dihdou dobou splatnosti, 10R UST pod 1,20 %, najmenej
od 2/2021. Rastu akciovych indexov pomohla dobre prebiehajica vysledkova
sezodna. Spotrebitelska inflacia v USA dosiahla v juni 5,4 % (tesne rekordu z roku
2008). Jadrova inflacia bola v juni na 4,5 %, najviac od roku 1991. V USA sa ex-
trémne zvysuju ceny vybavenia domdcnosti - spotrebicov, ndbytku a automobi-
lov. Vyssia inflacia znervéziuje FT, lebo prindsa neistotu a Ucastnici FT si nie su
isty, ¢i ide o docasny jav. FED opakoval, ze ide o ,,docasné” inflacné tlaky, ze trh
prace stale nie je v poriadku, Ze bude nadalej udrziavat expanzivnu menovu
politiku a tiez naznacil mozné zvysovanie US v roku 2023. Investorov to nevy-
stradilo a index S&P 500 sa dostal na nové historické maximum. ECB zmenila
definiciu svojho inflatného ciela. Doteraz mala za Ulohu cenovu stabilitu a jej rast
blizko (ale tesne pod) 2 %. Po novom bude strednodobym cielom inflacia na
urovni presne 2 % a umozni aj jej kratkodobé prestrelenie. Naplnit tento ciel bude
tazké az nemozné. Napriek enormne expanzivnej politike ECB bola priemerna
inflacia v EMU za poslednych 10 rokov len 1,3 % a jadrova inflacia (bez potravin a
energii) len na 1,0 %. Naopak inflacia v Nemecku dosiahla 3,80 % (max. od 1993).
HDP vzrastlo a rast za 2Q bol 1,50 % R/R, odhad bol viak az 2 %. HDP v USA
rastlo az 6,50 %, o¢akavanie bolo az 8 %, no oproti 1Q je to lepsie ¢islo. Na oce-
neni portfélia sa pozitivne prejavil najma pokles urokovych kriviek (EUR,USD) a
rast akcii v USA a v Eurdpe, ktory prevazil mierny rast RP k vynosom dlhopisov v
EUR a USD. [RP-rizikové prirdzky, FT-finan¢né trhy, FED-ndhrada centrdinej
banky, SD-$tatne dlhopisy]
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343 018 071 Modifikovana durdcia dlho -
0,043579 pisovych a penaznych in -
0,033194 vesticif 4,31

V zmysle § 87i zékona 650/2004 uvadzame pociatocnu hodnotu DDJ ku driu zacatia
vytvarania fondu (1. 4. 2007). STABILITA, d.d.s., a.s. zacala v zmysle Statdtu s
evidencou DDJ od 1. 6. 2009.
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Dlhopisové inv.  Akciové investicie Iné investicie  Perazné investicie [Te) =
Nazov Mena Podiel
1iShares Global Corp Bond EUR H EUR 6,62% 80%
2 iShares EUR HY Corp Bond EUR 4,81% 0% “IE ~DE =US mUK =LU 69%
3 iShares MSCI World EUR H EUR 4,63% °
4 iShares SP500 EUR H EUR 2,71% 60%
5 iShares EUR Corp Bond BBB-BB EUR 2,71% 509
6 Xtrackers Il EUR Corp Bond EUR 2,23% %
7 db Physical Gold EUR H EUR 2,09% 40%
8 iShares Core EUR Corp Bond EUR 2,04% .
9 EDF 4/2030 EUR 203%  30%
10 iShares 0-5 HY Corp Bond USsD 194%  20% 18%
1 iShares EURO Dividend EUR 1,66% . 9% 9%
12 iShares 5-10 IG Corp Bond USsD 165%  10% 1% 2% % 4% ._
13 INDON 7/2025 EUR 1,63% 0%
14 TPEPW 7/2027 EUR 1,54% na majetku na akciovej zlozke
15 DZBK 10//2021 EUR 1,53%
340000 000 Upozornenie: Udaje o vynosoch fondu uvedené v grafe sa mézu v désledku roznej vysky a
frekvencie prispevkov odlisovat od zhodnotenia finan¢nych prostriedkov na osobnom tcte
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Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zérukou buducich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v buducnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rozna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie
fondu. Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mozu stupat alebo klesat a Ucastnik méze dostat vyssiu alebo nizsiu Ciastku ako celkovu
nasporenu sumu prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynalozeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym

spésobom negarantuje dosiahnutie ciela investi¢nej stratégie.



