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Nazov DDS STABILITA, d.d.s, a.s.
Vznik d.d.f. 1.4.2007
Depozitar d.d.f. Slovenska sporitelfia a.s.

Hodnota NAV

Komentar portfélio manazéra

Bernanke vo FEDe kon¢i v januari 2014, predtym vsak este stihol na za-
sadnuti FED vyhlasit: ,Program nakupu aktiv by mohol byt zmierneny do
12/2013 a ukoncéeny do 6/2014“. Zaroven takmer v jednej vete vyhlasil :
L,FED politiku zatial nemeni, ale obmedzit nakupy dihopisov méze uz toho
roku”. Hrozba konca QE spustila vyplach dlhopisovych fondov a FT reago-
vali vypredajovou vinou, ktora zrazila indexy o niekolko % nizSie; napri-
klad index Euro Stoxx 50 - 3,6 %, index Nikkei - 6,3%. Jeden z dosledkov
stresu - dlhopisovy fond PIMCO pocas juna utrpel stratu 3,79 %, ¢o je 12.
najhorsi vysledok z celkom 177 porovnatelnych dlhopisovych fondov. Eko-
nomika USA bola v 1Q prekvapivo slabd, rast bol vS8ak revidovany este
niz8ie. MMF priznal chybu v Grécku (o¢akavania zo $trukturalnych zmien,
zniZenie dlhu,....), iny pohlad na vec je, Ze MMF sa pri gréckom dlhu ,ne-
sekol“, ale klamal. Britski bankari: Pravdepodobnost prichodu novej krizy

34017 301 EUR

Investori prchajl zo zlata a zlato pokraéuje v oslabovani. Taziarov dakaju
velké odpisy. Goldmani vestia zlatu najhorsi rok za tri dekady. Loty$sko
bude od 1.1.2014 18 krajinou EMU a Chorvatsko je od 1. 7. 2013 28 kraji-
nou EU. US nezmenili: Australia, BoE, ECB, Island, Turecko, Dansko,
Nérsko; znizili: Madarsko

[US — urokova sadzba, FED - americka centralna banka, FT — finanéné trhy]
Udaje o trhovom riziku fondu
Trhove riziko fondu k 30. 6. 2013
PENAZNE
INVESTICIE
12.54%

Nazov Mena Podiel

1 JTFGIR 6/2015 EUR 7,24%
2 BOSPW 5/2016 EUR 6,40%
3 ELEPOR 9/2016 EUR 6,25%
4 MONTEN 4/2016 EUR 6,16%
5 MTNA 6/2013 EUR 5,24%
6 UCGIM 3/2017 EUR 4,80%
7 BARY 7/2017 EUR 3,46%
8 ABESM 9/2018 EUR 3,36%
9 CPRIM 10/2016 EUR 3,29%
10 SRGIM 7/2016 EUR 3,28%
11 TITIM 1/2016 EUR 3,18%
12 RENEPL 10/2013 EUR 3,14%
13 ROMANI 6/2016 EUR 3,14%
14 BZUIM 12/2016 EUR 3,13%
15 LGFP 6/2017 EUR 3,12%

Vyvoj €istej hodnoty majetku od vzniku fondu
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Hodnota DDJ
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Pociatoé¢na hodnota DDJ

Duracia
Duracia
Mod. duracia

0,037940
0,033194

2,67
2,53

V zmysle § 87i zakona 650/2004 uvadzame pociatoénu hodnotu DDJ ku diu zacatia
vytvarania fondu (1.4.2007). STABILITA, d.d.s., a.s. zaGala v zmysle $tatitu s
evidencou DDJ od 1. 6. 2009.

Udaje o menovom riziku fondu

Podiel mien na majetku fondu k 30.6.2013

EUR
100,00%

Prehfad podielu nezabezpecenych mien
Spolu
0,00%

Prehlad dlhopisovej zlozky podfa splatnosti
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Udaje o geografickom riziku fondu

Belgicko 3,46 %
Cesko 7,24 %
Francuzsko 4,711 %
Holandsko 16,22 %
Chorvatsko 0,00 %
Luxembursko 5,24 %
Madarsko 6,10 %
irsko 1,05 %
Cierna hora 7,20 %
Portugalsko 3,14 %
Rumunsko 6,23 %
Slovensko 12,33 %
Spanielsko 0,00 %
Svédsko 6,40 %
Taliansko 20,68 %
Spolu 100,00 %
Vynos od vzniku fondu za posledné 3 roky [ v % netto]
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Upozornenie: Udaje o vynosoch fondu uvedené v grafe sa mézu v désledku roznej vysky a
frekvencie prispevkov odliSovat od zhodnotenia finanénych pros-triedkov na osobnom uéte
ucastnika alebo poberatela davky

Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktoré zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie
fondu. Hodnota prispevkov na dopInkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mézu stipat alebo klesat a G¢astnik nemusi dostat spat celkovi nasporent sumu
prispevkov na dopInkové déchodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit’ dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje

dosiahnutie ciela investi¢nej stratégie.
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