Mesacna sprava - Stabilita vyplatny d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.s.

Nazov DDS STABILITA, d.d.s, a.s.
Vznik d.d.f. 1.4.2007
Depozitar d.d.f. Slovenska sporitelfia a.s.

Hodnota NAV 33093 513 EUR

Komentar portfélio manazéra

Pre pretrvavajuce problémy v realithom sektore holandska vlada zostatni-
la banku SNS REEAL. V Bulharsku padla vlada pre vysoké ceny elektriny,
hrozi odobratie licencie CEZ a EVN. Draghi naznail, Ze vidi pretrvanie
recesie v eurozéne s velmi postupnym obratom v zavere roka 2013. ECB
sa po6zicky LTRO nevracaju. Tak ako rychlo v januari zacali splacat, len
aby ukazali, Ze su v dobrej kondicii a aby zarover potvrdili nepotvrditelny
fakt, Ze dobra situacia na FT ma nejaky fundament, tak rychlo s tym vo
februari prestali. Nechcu prist o lahko nadobudnuté a ultralacné peniaze,
ktoré este stale maju ako vyuzit. V zavere mesiaca Bernanke protichodne
v rozpati 3 dni najprv pripustil moznost' skorSieho ukonéenia QE3, potom
v8ak potvrdil, Ze nehodla nechat svoju krajinu napospas vrtochom politi-
kov. Napriek negativnym ohlasom je ochotny spustit dalSie kolo tlacenia
penazi. Za kazdu cenu planuje znizovat nezamestnanost v krajine, a to
napriek nespocetnym varovaniam svetovych ekonémov z nekontrolova-
telnej inflacie, ¢i vytvarania bublin na trhoch. Hrozba fiskalneho Utesu
USA sa potvrdila - zacali automatické Skrty. Rast na akciach je umely,
podla Fabera ak nepride ku korekcii, ¢aka akcie krach ako v roce 1987.
USA pre pochybné ratingy vySetrovala Standard & Poor's aj Moody's. US
znizilo 2xPolsko, Madarsko, ponechala ECB, BoJ, Cesko, FED.

[US — urokova sadzba, ECB — eurdpska centralna banka, FED - americka centralna

l-'.l-d.éj‘e o th:);l.or.n ri.;iku fondu
Trhové riziko fondu k 28. 2. 2013
PENAZNE

INVESTICIE
15,72%

N

DLHOPISY
84,28%

Nazov Mena Podiel
1 CROATIA 1/2015 EUR 9,81%
2 JTFGIR 6/2015 EUR 7,29%
3 HZL VUB 4/2013 EUR 6,31%
4 ELEPOR 9/2016 EUR 6,31%
5 MOLHB 10/2015 EUR 6,21%
6 BREBAN 12/2015 EUR 6,19%
7 ENELIM FRN 2/2016 EUR 5,86%
8 MTNA 6/2013 EUR 5,78%
9 GASSM 11/2016 EUR 4,91%

10 BOSPW 5/2016 EUR 3,42%

11 KTV 6/2013 2,40 EUR 3,38%

12 SRGIM 7/2016 EUR 3,31%

13 TITIM 1/2016 EUR 3,22%

14 UCGIM 9/2015 EUR 3,23%

15 RENEPL 10/2013 EUR 3,20%

Vyvoj €istej hodnoty majetku od vzniku fondu
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28.2.2013
Hodnota DDJ Duracia
Aktualna hodnota DDJ 0,037944 Duracia 2,01
Pociatoé¢na hodnota DDJ 0,033194 Mod. duracia 1,91

V zmysle § 87i zakona 650/2004 uvadzame pociatoénu hodnotu DDJ ku diu zacatia
vytvarania fondu (1.4.2007). STABILITA, d.d.s., a.s. zaGala v zmysle $tatitu s
evidencou DDJ od 1. 6. 2009.

Udaje o menovom riziku fondu

Podiel mien na majetku fondu k
28.2.2013

EUR
100,00%

Prehfad podielu nezabezpecenych mien
Spolu
0,00%

Prehlad dlhopisovej zlozky podfa splatnosti
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Udaje o geografickom riziku fondu

Cesko 7,29 %
Francuzsko 6,19 %
Holandsko 9,45 %
Chorvatsko 9,81 %
Luxembursko 578 %
Madarsko 6,21 %
Portugalsko 3,20 %
Rumunsko 3,15 %
Slovensko 21,84 %
Spanielsko 4,91 %
Svédsko 3,42 %
Taliansko 18,75 %
Spolu 100,00 %

Vynos od vzniku fondu za posledné 3 roky [ v % netto]
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Upozornenie: Udaje o vynosoch fondu uvedené v grafe sa mézu v désledku roznej vysky a
frekvencie prispevkov odliSovat od zhodnotenia finanénych pros-triedkov na osobnom uéte
ucastnika alebo poberatela davky

Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktoréd zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie
fondu. Hodnota prispevkov na dopinkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mézu stipat alebo klesat a G¢astnik nemusi dostat spat celkovi nasporent sumu
prispevkov na dopInkové déchodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit’ dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje
dosiahnutie ciela investi¢nej stratégie.
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