Mesacna sprava - Stabilita vyplatny d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.s.

Nazov DDS STABILITA, d.d.s, a.s.
Vznik d.d.f. 1.4.2007
Depozitar d.d.f. Slovenska sporitelfia a.s.

Hodnota NAV 32290 062 EUR

Komentar portfélio manazéra

FT zacinali novy rok na obrovskej vine euférie z "nepodlozenych" ziskov,
ked SP500 a DJIA prekonali maxima z roka 2008 a zazivali pozitivne ob-
dobie. PredovSetkym vdaka rozpoétovému kompromisu v USA (divadiel-
ko tak ako kazdy rok, ktoré nema realny zaklad vo vykone ekonomiky) aj
ked FT presli vyberom ziskov pri obavach z bliziaceho sa konca meno-
vého stimulu FEDu. Dal$im motivatorom FT bolo informovanie o splateni
prvych tranzi z LTRO (dlhé refinanéné operacie), o zacalo zvySovat tlak
na zvy$ovanie zakladnych US. Vysledkova sezéna priniesla vo viacerych
pripadoch pozitivne vysledky firiem a tie zase zabezpecili vdacny opti-
mizmus. Pripadna korekcia mdze byt intenzivna. Europska kriza podla
bankarov a ministrov financii vSak este neskongila (timenie fundamenta-
mi nepodlozZenej euférie) ¢o podporili aj slova Merkelovej: ,Svet sa zatial
dostatocne nepoucil z devastujicej financ¢nej krizy roku 2008. Nikdy zno-
vu nesmieme dopustit' taki mieru nezodpovednosti." Posolstvo Davosu:
"Nadej vyprchala, prichadzaju problémy, optimizmus lidrov sa vytratil.
Navyse, svet sa vobec neponahla s odstrafiovanim ,nasfapnych min®,
ktoré spustili finan¢nu krizu." Ratingovky budu pod drobnohladom Bruse-
lu. Takmer polovica Britov Ziada Brexit. Zacina sa testovanie januaroveé-
ho efektu. US znizilo Pol'sko, ponechala ECB, BoE, Brazilia, FED.

[US — drokova sadzba, ECB — europska centralna banka, FED - americka centralna
banka, FT —finanéné trhy ]

Udaje o trhovom riziku fondu

Trhové riziko fondu k 31. 1. 2013

PENAZNE
INVESTICIE
10,91%

DLHOPISY
89,09%

Nazov Mena Podiel
1 CROATIA 1/2015 EUR 10,00%
2 SNSSNS 3/2013 EUR 9,56%
3 JTFGIR 6/2015 EUR 7,67%
4 HZL VUB 4/2013 EUR 6,47%
5 MOLHB 10/2015 EUR 6,35%
6 BREBAN 12/2015 EUR 6,33%
7 ENELIM FRN 2/2016 EUR 6,05%
8 MTNA 6/2013 EUR 5,85%
9 GASSM 11/2016 EUR 4,95%

10 BOSPW 5/2016 EUR 3,48%

11 KTV 6/2013 2,40 EUR 3,46%

12 SRGIM 7/2016 EUR 3,37%

13 TITIM 1/2016 EUR 3,32%

14 UCGIM 9/2015 EUR 3,31%

15 RENEPL 10/2013 EUR 3,28%

Vyvoj €istej hodnoty majetku od vzniku fondu
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31.1.2013
Hodnota DDJ Duracia
Aktualna hodnota DDJ 0,037862 Duracia 1,75
Pociatoé¢na hodnota DDJ 0,033194 Mod. duracia 1,67

V zmysle § 87i zakona 650/2004 uvadzame pociatoénu hodnotu DDJ ku diu zacatia
vytvarania fondu (1.4.2007). STABILITA, d.d.s., a.s. zaGala v zmysle $tatitu s
evidencou DDJ od 1. 6. 2009.

Udaje o menovom riziku fondu

Podiel mien na majetku fondu k
31.1.2013

EUR
100,00%

Prehfad podielu nezabezpecenych mien
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Udaje o geografickom riziku fondu

Cesko 7,67 %
Francuzsko 6,33 %
Holandsko 12,77 %
Chorvatsko 10,00 %
Luxembursko 5,85 %
Madarsko 6,35 %
Portugalsko 3,28 %
Rumunsko 3,22 %
Slovensko 16,86 %
Spanielsko 4,95 %
Svédsko 3,48 %
Taliansko 19,24 %
Spolu 100,00 %

Vynos od vzniku fondu za posledné 3 roky [ v % netto]

1 4 7 10 1 4 7 10 1 4 7 10 1

Upozornenie: Udaje o vynosoch fondu uvedené v grafe sa mézu v désledku roznej vysky a
frekvencie prispevkov odliSovat od zhodnotenia finanénych pros-triedkov na osobnom uéte
ucastnika alebo poberatela davky

Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktoréd zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie
fondu. Hodnota prispevkov na dopinkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mézu stipat alebo klesat a G¢astnik nemusi dostat spat celkovi nasporent sumu
prispevkov na dopInkové déchodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit’ dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje

dosiahnutie ciela investi¢nej stratégie.
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