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Komentar portfélio manazéra

Zhor$uje sa situacia v Grécku a Spanielsku, v USA sa nezlep$uije.
Grécko dostalo viac ¢asu na uspory. No opat meni &isla, dlh ma byt
vraj eSte vysSi. Nemecko nesuhlasi s odpisanim gréckeho dlhu. Gréc-
ke odbory vyhlasili celostatny Strajk. Grécke moznosti znizit dlh: na-
kup vlastnych dlhopisov, rozsiahla privatizacia, vladne Skrty, nerastné
bohatstvo. Spanielsku najprv S&P zniZila rating dlhodobych zavézkov
o 2 stupne z BBB+ na BBB-, ¢o je uz len 1 stupefi nad Spekulativnym
pasmom. Vyhlad ratingu je negativny. Agentira Standard & Poor’s
potom znizila dlhodoby rating 11 $panielskych bank a Moody's znizila
rating piatim $panielskym regiénom. Spanielsko je v hibokej recesii a
mozno to bude este horsie. V USA QE3 nepomohlo tak, ako sa o¢a-
kavalo a ak su aj nejaké "lepSie" vysledky je to len stihra nahod a po-
druznych javov. QE3 vlastne predsa pomohlo, bankam k vys$sSim zis-
kom z hypoték (!!!). Zacala vysledkova sezoéna, technologické firmy
sposobili prepad FT. EMU: Banky Celia megazalobe pe kauzu ovplyv-
fiovania US LIBOR. ECB bude musiet pravdepodobne este do konca
roka znizovat US na 0,50%. Eurépa modze robit, ¢o chce, krachu nie-
ktorych bank vraj nezabrani. US sadzby zniZila Madarsko, ponechalo
Polsko, ECB, BoE, FED, BoJ, Rusko, Canada, Svédsko a zvysila
Brazilia [US — drokova sadzba, ECB — eurdpska centrélna banka, FED - americka
centralna banka, FT — finanéné trhy, CB- centrélne bank

Udaje o trhovom riziku fondu
Trhové riziko fondu k 31. 10. 2012
PENAZNE

INVESTICIE
13,20%

DLHOPISY /

86,80%

Udaje o najviaésich investiciach fondu

Nazov Mena Podiel
1 CROATIA 1/2015 EUR 10,34%
2 SNSSNS 3/2013 EUR 9,35%
3 JTFGIR 6/2015 EUR 7,40%
4 HZL VUB 4/2013 EUR 6,31%
5 BREBAN 12/2015 EUR 6,05%
6 MOLHB 10/2015 EUR 6,01%
7 ENELIM FRN 2/2016 EUR 577%
8 MTNA 6/2013 EUR 5,53%
9 KTV 6/2013 2,40 EUR 3,37%

10 TITIM 1/2016 EUR 3,39%

11 RENEPL 10/2013 EUR 3,40%

12 SRGIM 7/2016 EUR 3,29%

13 BOSPW 5/2016 EUR 3,27%

14 IBESM 10/2014 EUR 3,21%

15 UCGIM 11/2015 EUR 3,14%

Vyvoj cistej hodnoty majetku od vzniku fondu [ v € ]
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Cista hodnota majetku fondu
Hodnota NAV 32959 784 EUR

992 946 458 SKK

STABILITA, d.d.s, a.s.

Stabilita vyplatny d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.s.
1.4.2007

Slovenska sporitelna a.s.

Udaje o menovom riziku fondu

Podiel mien na majetku fondu k
31.10.2012

EUR
100,00%

Prehl'ad podielu nezabezpecéenych mien

Spolu
0,00%

Udaje o geografickom riziku fondu

Cesko 7,40 %
Francuzsko 6,05 %
Holandsko 12,42 %
Chorvatsko 10,34 %
irsko 0,00 %
Luxembursko 5,53 %
Madarsko 6,01 %
Polsko 0,00 %
Portugalsko 3,40 %
Rakusko 0,00 %
Rumunsko 3,13 %
Slovensko 18,99 %
Spanielsko 5,64 %
Svédsko 3,27 %
Taliansko 17,82 %
Spolu 100,00 %

Vynos od vzniku fondu [ v % netto] v obdobi 10/2009 - 10/2012
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Upozornenie: Udaje o vynosoch fondu uvedené v grafe sa mdzu v désledku réznej vysky a
frekvencie prispevkov odliSovat od zhodnotenia finanénych pros-triedkov na osobnom ucte
ucastnika alebo poberatela davky

Modifikované duracia fondu
Duracia
Modifikovana duracia

1,786
1,697

Aktualna hodnota DDJ
Hodnota DDJ
Pociato¢na hodnota DDJ

0,037657
0,033194

V zmysle § 87i zakona 650/2004 uvadzame pociatoént hodnotu DDJ ku diiu zacatia
vytvarania fondu (1.4.2007).
STABILITA, d.d.s., a.s. zaCala v zmysle $tatttu s evidencou DDJ od 1. 6. 2009.

Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktoré zavisi od konkrétnej investicnej stratégie
fondu. Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mozu stupat alebo klesat' a ucastnik nemusi dostat’ spat celkovi nasporend sumu
prispevkov na doplnkové dochodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje
dosiahnutie ciela investicnej stratégie.



