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Pokracovala dobra nalada, akciové indexy SP500 a DAX dosiahli opat historické
maximd, no neudrzali ich. U&astnici FT ignorovali zIé spravy (indikator ZEW a
vyssiu mieru inflacie v USA). Aktudlna sezéna zverejiiovania podnikovych vysled-
kov za 1Q je dobra v USA aj v Eurdpe. Darilo sa aj americkym dlhopisom, podniko-
vym dlhopisom, komoditdm a menam rizikovejsich krajin. V USA sa zrychluje
tempo ockovania. Prezident USA oznamil treti fiskalny balik 1,8 bil. USD (ciel ma
byt podpora rodiny a vzdeldvania). Prvy bol za 1,9 bil. USD na v§eobecnu podporu
ozivenia ekonomiky (schvdleny), druhy na podporu infrastruktury za 2,25 bil. USD
(pripravuje sa). V roku 2020 len federalna vldda minula 6,7 bil. USD, pricom jej
prijmy boli 3,4 bil. USD. Nachadzame sa v obdobi ,,velkych medziro¢nych cisel®,
lebo dnesné hodnoty budeme porovnavat s minuloro¢nymi, ktoré prudko a naraz
klesli. V Eurdépe a hlavne v USA moézeme cakat velké medzirocné ¢isla hlavne za
2Q/2021. U&astnikov FT neskor vystrasili Uvahy prezidenta USA, e sa zna¢ne
zvys$i sadzba dane z predaja kapitdlového majetku pre prijmy nad 1 mil. USD (z
23,8 % na 43,4 %). FED podla ocakavania klucové sadzby nezmenil. Program
nakupu dlhopisov zostal tiez bez zmeny. FED konstatoval, Ze prebytok penazi u
spotrebitelov a nedostatok ponuky prechodne zvysia inflaciu v USA, ale celkovo
inflacia zostane nizka. Ak by sa inflacia zacala dlhodobo zvysovat nad 2 %, FED
zasiahne. Podla JPMorgan suc¢asnd dobrd ndlada na trhu potrvd minimalne do
roku 2023. Pricinou je neustdly prilev novych penazi pre spotrebitelov v USA,
deficitné financovanie rozpoctu, kvantitativne uvolfovanie, nové vydavky na
infrastrukturu, ockovanie obyvatelstva a euféria z navratu do ,starého zivota“.
Podla o¢akavani ECB ponechala US a nakupy dlhopisov nezmenené akurat naku-
py PEPP budu v 2Q vyrazne vyssie. Na oceneni portfélia sa pozitivne prejavil
najma rast akcii a pokles urokovej krivky v USD, ktory prevysil mierny rast RP k
vynosom dlhopisov v EUR. [RP-rizikové prirdzky, FT-finan¢né trhy, FED-ndhrada
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Hodnota NAV v EUR 38 814 632 Modifikovana durécia dlho -
Aktualna hodnota DDJ 0,044343 pisovych a pefaznych in -
Pociato¢na hodnota DDJ 0,033194 vesticif 2,28

V zmysle § 87i zékona 650/2004 uvadzame pociatocnu hodnotu DDJ ku driu zacatia
vytvarania fondu (1. 2. 2012). STABILITA, d.d.s., a.s. zacala v zmysle statutu
s evidencou DDJ od 1. 2. 2012.
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Dlhopisové inv.  Akciové investicie Iné investicie  Penazné investicie o 4
Nazov Mena Podiel
1 Shares MSCI World EUR H EUR N,14% 70%
2 .|Shares S&P500 EUR H EUR 7,18% “JE DE =US mFR mLU mNL
3 iShares EUR HY Corp Bond EUR 5,51% 60% 56%
4 Xtrackers S&P500 EUR 5,49%
5 Xtrackers Il EUR HY Corp Bond 1-3 EUR 458%  50%
6 iShares EURO Div UCITS EUR 4,55% 40%
7 iShares Euro STOXX 50 EUR 3,43% 32% .
8 iShares 0-5 HY Corp USD 336%  30% 28%
9 Invesco S&P 500 High Div LowVol usb 3,36% .
10 iShares Core MSCI World EUR 284% 0% 16%
1 EPHFIN 3/2025 CZK 2,83% 10% o 9%
o 5% 3%
12 SOCGEN 6/2021 EUR 2,61% 2% 1% 1% ° 2% 1%
13 iShares MSCI All Country Asia ex-Japan usb 2,59% 0% — . ——
14 VanEck Vectors Morningstar Wide Moat usb 2,51% na majetku na akciovej zlozke
15 SDFGR 7/2024 EUR 2,14%
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Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zérukou buducich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v buducnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rozna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie

nasporenu sumu prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynalozeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym

sposobom negarantuje dosiahnutie ciela investi¢nej stratégie.



