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Komentar portfélio manazéra Udaje o menovom riziku fondu

Po rozmeneni vysledkov summitu z 27.10. na drobné opadla euféria a
prisli korekcie. Wall Street silno klesala na velkych objemoch. Gréci si
chcu zahrat' rusku ruletu, vodca opozicie vSak odmietol referendum a
pozaduje pred¢asné volby, vynos 2R dlhopisu na 100 % ! Po odstu-
peni gréckeho premiéra, vyhnali FT z miesta aj Berlusconiho -> pri-
prava novych vlad a novych opatreni. Vo Washingtone opat boj o
dlhovy strop, pri nezhodach mozné dalSie znizenie ratingu. Potichu v
zakryte gréckych problémov sa pripravuje USA a GB na vojnu proti I-
ranu, mohutne ich nabada lzrael. Banky sa potichu pripravuji na
"Cierne" scenare po vystupeni Grécka z EMU. Slovensko nepredalo
emisiu dlhopisov, nepredalo ju vS8ak ani Nemecko. Novy liek na prob-
Iémy Eurozény maju byt "dlhopisy eurozény" nie eurobondy, tak sa uz
davno oznacuju iné dlhopisy. Brusel chce sprisnit pravidla pre ratin-
govky. Pozornost FT presunuta na Spanielsko a Franctzsko. Pokles
ratingov Egypta, Madarska, Portugalska a Belgicka, 3 cyperskych a
15 dalSich bank. Akciové indexy za mesiac poklesli 0 2,69% a za rok
poklesli 0 4,97%. USD oproti EUR oslabil od 1.1. 0 0,69 % a za me-
siac posilnil o 3,57 %. US nemenia CNB, BoE, Polsko, BoJ, zvy$uje
Madarsko a zniZuje Rumunsko, ECB na 1,25%, Dansko, Brazilia. [s&P
— Standard and Poors, FT - finan¢né trhy, US - irokové sadzby]

Udaje o trhovom riziku fondu

Trhové riziko fondu k 30. 11. 2011

PENAZNE
INVESTICIE
31,68%

DLHOPISY
68,32%

Udaje o najviésich investiciach fondu

Nazov Mena Podiel
1 KTV 12/2011 0,67 EUR 6,87%
2 HZL VUB 4/2013 EUR 6,42%
3 ERSTBK VAR 11/2013 EUR 6,10%
4 KTV 9/2012 2,50 EUR 6,04%
5 PSS 10/2012 EUR 5,15%
6 KTV 3/2012 3,60 EUR 5,14%
7 KTV 1/2012 2,70 EUR 4,75%
8 MTNA 6/2013 EUR 4,24%
9 VOEST 3/2013 EUR 3,48%

10 POLAND 2/2014 EUR 3,41%

11 KTV 6/2012 2,30 EUR 3,36%

12 ADCB FRN 1/2012 EUR 3,33%

13 CS 8/2013 EUR 3,32%

14 ROMANI 5/2012 EUR 3,29%

151CO 5/2012 EUR 3,15%
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Vyvoj cistej hodnoty majetku v roku 2008 - 2011 [v € ]

Cista hodnota majetku fondu

Hodnota NAV 32320819 EUR

973 697 006 SKK

Podiel mien na majetku fondu k
30.11.2011

EUR
100,00%

Prehl'ad podielu nezabezpecéenych mien

Spolu
0,00%

Udaje o geografickom riziku fondu

Arabské emiraty 3,33 %
Cesko 9,15 %
Holandsko 12,05 %
irsko 1,55 %
Luxembursko 4,24 %
Polsko 3,41 %
Rakusko 9,58 %
Rumunsko 3,29 %
Slovensko 35,62 %
Spanielsko 5,56 %
Svajgiarsko 3,32 %
Svédsko 3,11 %
Taliansko 5,79 %
USA 0,00 %
Spolu 100,00 %

Vyvoj vynosov v % netto v roku 2008 - 2011
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Upozornenie: Udaje o vynosoch fondu uvedené v grafe sa mdzu v désledku réznej vysky a
frekvencie prispevkov odliSovat od zhodnotenia finanénych pros-triedkov na osobnom uéte
ucastnika alebo poberatela davky

Modifikované duracia fondu
Duracia 0,814
Modifikovana duracia 0,777

Aktualna hodnota DDJ
Hodnota DDJ
Pociato¢na hodnota DDJ

0,035752
0,033194

V zmysle § 87i zakona 650/2004 uvadzame pociatoént hodnotu DDJ ku diiu zacatia
vytvarania fondu (1.4.2007).
STABILITA, d.d.s., a.s. zaCala v zmysle $tatttu s evidencou DDJ od 1. 6. 2009.

. _______ ___ ___________________ ____

Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie sti zarukou buducich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investicnej stratégie
fondu. Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mozu stipat alebo klesat' a ucastnik nemusi dostat’ spat celkovi nasporend sumu
prispevkov na doplnkové dochodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje

dosiahnutie ciela investicnej stratégie.



