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Komentar portfélio manazéra Udaje o menovom riziku fondu

Oktdber - mesiac znizovania ratingov - ENI, ENEL, FIAT, 14 britskych
bank, 9 portugalskych, 10 $panielskych, 24 talianskych, najvacsia
franctizska banka, madarskym hrozi zniZenie. Padol rating Spaniel-
ska, Portugalska, ale zvysili ho Argentine, potvrdili GB a Polsku. Unia
chce umléat ratingovky, burzovy dohlad USA ratingovky ostro kritizu-
je. Podla S&P eurozéne hrozi masivne zniZzovanie ratingov a ¢akaju ju
velké pady bank. Raiffeisen Bank doplati na madarské nesplacanie
hypoték, Erste Group zasiahla kriza viac, nez sa ¢akalo. Trichet: sme
v najhorsej krize od Il. svetovej vojny, Rogers: USA ¢aka horsia kriza
ako pred 40 rokmi. Dlhova kriza eurozoény prerastla do systémovej kri-
zy, Greenspan: Eurépa ¢eli krize kultury, nie dlhu. Na Slovensku po
neschvaleni navi§enia "eurovalu 2" padla vlada, potom v§ak na druhy
pokus "dobrovolne" suhlasila. Napriek tejto slovenskej obeti, objem
prostriedkov "eurovalu 2" nebude stacit' na krytie dlhov Grécka ani na
dalSiu pomoc pre pripadnych "Ziadatelov". Prelomovy summit Gnie
sklamal, taZia z neho najma nemecké a francizske banky, ostatné
banky pristupili na diktat eurozény. Od 1.1. v USA skrachovalo uz 84
bank. Akciové indexy za mesiac vzrastli 0 9,5 % a za rok poklesli o 6,6
%. USD oproti EUR oslabil od 1.1. 0 2,68 % a za mesiac oslabil 0 4,18
%. US nemenia ECB, FED, BoE, BoJ, MNB, PNB. [S&P - Standard and

Poors, FT —finanéné trhy, US - Grokové sadzb:

Udaje o trhovom riziku fondu

Trhové riziko fondu k 31. 10. 2011

PENAZNE
INVESTICIE
28,55%

DLHOPISY
71,45%

Udaje o najviésich investiciach fondu

Nazov Mena Podiel
1 HZL VUB 4/2013 EUR 6,40%
2 KBC FRN 7/2013 EUR 6,14%
3 ERSTBK VAR 11/2013 EUR 6,09%
4 KTV 9/2012 2,50 EUR 6,00%
5 PSS 10/2012 EUR 5,12%
6 KTV 3/2012 3,60 EUR 511%
7 KTV 1/2012 2,70 EUR 4,72%
8 MTNA 6/2013 EUR 4,26%
9 KTV 11/2011 0,86 EUR 3,91%

10 POLAND 2/2014 EUR 3,43%

11 VOEST 3/2013 EUR 3,42%

12 KTV 6/2012 2,30 EUR 3,34%

13 CS 8/2013 EUR 3,30%

14 ADCB FRN 1/2012 EUR 3,31%

15 ROMANI 5/2012 EUR 3,28%

Vyvoj cistej hodnoty majetku v roku 2008 - 2011 [v € ]
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Cista hodnota majetku fondu

Hodnota NAV 32462 979 EUR
977 979 702 SKK

Podiel mien na majetku fondu k
31.10.2011

EUR
100,00%

Prehl'ad podielu nezabezpecéenych mien

Spolu
0,00%

Udaje o geografickom riziku fondu

Arabské emiraty 3,31 %
Cesko 9,09 %
Holandsko 12,24 %
irsko 1,60 %
Luxembursko 4,26 %
Polsko 3,43 %
Rakusko 9,51 %
Rumunsko 3,28 %
Slovensko 35,30 %
Spanielsko 5,59 %
Svajgiarsko 3,30 %
Svédsko 3,09 %
Taliansko 6,00 %
USA 0,00 %
Spolu 100,00 %

Vyvoj vynosov v % netto v roku 2008 - 2011
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Upozornenie: Udaje o vynosoch fondu uvedené v grafe sa mdzu v désledku réznej vysky a
frekvencie prispevkov odliSovat od zhodnotenia finanénych pros-triedkov na osobnom uéte
ucastnika alebo poberatela davky

Modifikované duracia fondu
Duracia
Modifikovana duracia

0,855
0,816

Aktualna hodnota DDJ
Hodnota DDJ
Pociato¢na hodnota DDJ

0,035938
0,033194

V zmysle § 87i zakona 650/2004 uvadzame pociatoént hodnotu DDJ ku diiu zacatia
vytvarania fondu (1.4.2007).
STABILITA, d.d.s., a.s. zaCala v zmysle $tatttu s evidencou DDJ od 1. 6. 2009.

. ________ _______________________

Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v buduicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rozna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investicnej stratégie
fondu. Hodnota prispevkov na dopinkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mézu stupat alebo klesat a Gc¢astnik nemusi dostat spéat celkovi nasporenti sumu
prispevkov na doplnkové dochodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje

dosiahnutie ciela investicnej stratégie.



