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Komentar portfélio manazéra Udaje o menovom riziku fondu

Eurdpske banky boli v strese aj kvoli zalobe USA na 17 americkych a
europskych bank na 196 mid. USD pre skreslovanie kvality predava-
nych hypoték. Tvorba pracovnych miest v USA sa dostala nulu, ¢o sa
nestalo uz poriadne dlho. Podla ¢lena vedenia ECB kriza smeruje k U-
rovniam z rokov 2008 a 2009, pri€om problémom je likvidita. Duch
,Lehman Brothers" je spat a Siemens udajne z obavy presunul svoje
peniaze z komerénej banky do ECB. Obria Bank of China, prestala s
niektorymi EU bankami obchodovat' s devizovymi forwardmi a meno-
vymi swapmi, pre obavu z eskalacie dlhovej krizy v eurozéne a dal-
Sieho zniZovania Statnych ratingov. Ma rating e$te nejaky zmysel ?
Tuto otazku si kladie, ¢im viac investorov. Logika pri udelovani ratingu
investorov métie a neveria, Ze ratingy vladnych dlhopisov a $trukturo-
vanych produktov su konzistentné. Klesajuce US tento mesiac nepre-
vazili vplyv znizujlcej sa likvidity si¢asne so zvysujucimi sa rizikovymi
prirdzkami. Pre konzervativnych investorov je vysledkom zniZzovanie
hodnoty dlhopisovych portfélii. Cena zlata korigovala a klesla o
11,5%. Akciové indexy za mesiac vzrastli o 2,83 % a za rok poklesli o
10,55 %. USD oproti EUR oslabil od 1.1. 0 5,73 % a za mesiac posil-
fivje 0 7,10 %. US nemenia ECB, FED, BoE, CNB, MNB, PNB, Svéd-
ska NB. US zvysila Rezervna banka Indie. [FT - finanéné trhy, US - arokové
sadzby]

Udaje o trhovom riziku fondu

Trhové riziko fondu k 30. 9. 2011

PENAZNE
INVESTICIE
30,05%

DLHOPISY !

69,95%

Udaje o najviésich investiciach fondu

Nazov Mena Podiel
1 HZL VUB 4/2013 EUR 6,49%
2 KBC FRN 7/2013 EUR 6,30%
3 ERSTBK VAR 11/2013 EUR 6,20%
4 KTV 9/2012 2,50% EUR 6,10%
5 PSS 10/2012 EUR 5,44%
6 KTV 3/2012 3,60% EUR 5,19%
7 KTV 10/2011 1,00% EUR 4,99%
8 KTV 1/2012 2,70% EUR 4,80%
9 MTNA 6/2013 EUR 4,26%

10 VOEST 3/2013 EUR 3,51%

11 POLAND 2/2014 EUR 3,48%

12 KTV 6/2012 2,30% EUR 3,40%

13 CS 8/2013 EUR 3,36%

14 ADCB FRN 1/2012 EUR 3,38%

15 ROMANI 5/2012 EUR 3,32%

Vyvoj cistej hodnoty majetku v roku 2008 - 2011 [v € ]
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Cista hodnota majetku fondu

Hodnota NAV 31855570 EUR
959 680 892 SKK

Podiel mien na majetku fondu k
30.9.2011

EUR
100,00%

Prehl'ad podielu nezabezpecéenych mien

Spolu
0,00%

Udaje o geografickom riziku fondu

Arabské emiraty 3,38 %
Cesko 9,30 %
Holandsko 12,52 %
irsko 1,63 %
Luxembursko 4,26 %
Polsko 3,48 %
Rakusko 9,71 %
Rumunsko 3,32 %
Slovensko 37,36 %
Spanielsko 5,63 %
Svajgiarsko 3,36 %
Taliansko 6,05 %
USA 0,00 %
Spolu 100,00 %

Vyvoj vynosov v % netto v roku 2008 - 2011
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Upozornenie: Udaje o vynosoch fondu uvedené v grafe sa mdzu v désledku réznej vysky a
frekvencie prispevkov odliSovat od zhodnotenia finanénych pros-triedkov na osobnom uéte
ucastnika alebo poberatela davky

Modifikované duracia fondu
Duracia
Modifikovana duracia

0,902
0,861

Aktualna hodnota DDJ
Hodnota DDJ
Pociato¢na hodnota DDJ

0,035817
0,033194

V zmysle § 87i zakona 650/2004 uvadzame pociatoént hodnotu DDJ ku diiu zacatia
vytvarania fondu (1.4.2007).
STABILITA, d.d.s., a.s. zaCala v zmysle $tatttu s evidencou DDJ od 1. 6. 2009.

. ________ _______________________

Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v buduicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rozna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investicnej stratégie
fondu. Hodnota prispevkov na dopinkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mézu stupat alebo klesat a Gc¢astnik nemusi dostat spéat celkovi nasporenti sumu
prispevkov na doplnkové dochodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje

dosiahnutie ciela investicnej stratégie.



