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DOPLNKOVA DOCHODKOVA SPOLOCNOST, a.s.

Stabilita vyplatny d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.s.

Nazov doplinkovej déchodkovej spolo¢nosti :
Nazov doplnkového déchodkového fondu :

Datum vzniku doplnkového déchodkového fondu :
Depozitar :

Komentar portfélio manazéra

Prvé dni mesiaca: svadba v GB, blahore¢enie JP Il, MS 2011 v hokeji v
KE a BA, zabitie Usama bin Ladina. Finan¢na kriza sa este stale ne-
skondila, len meni podobu na agresivnejSiu formu a chce vaésie vitaz-
stva. Inak povedané, novy mesiac, staré problémy. Po zlych &islach z
USA (novy zZiadatelia o podporu + 33 000), nastala brutalna korekcia
alebo inak masaker na komoditach. Striebro - 7%, ropa - 6%, zemny
plyn a ryza - 5%, klesli sadzby IRS, posilnenie EURUSD po vyrokoch
Tricheta (5.5.) na 1,43. Strauss-Kahn rezignoval z funkcie $éfa MMF,
moznym nastupcom Lagardeova. Dlhova kriza eurozény nie je krizou
eura, ale zadlZenych §tatov, podla prieskumu aZ 58% Nemcov nedéve-
ruje euru. V USA skrachovalo tohto roku uz 44 bank, naklady na tieto
krachy su vSak vysSie, ako sa ¢akalo a az 12 % bank (888) je eSte v
ohrozeni. Erupcia na dalSej islandskej sopke, opat rusenie letov. IPO
LinkedIn - neskuto¢ny $tart ! - pravdavdepodobne zaciatok dal$ej bub-
liny I Akciové indexy za mesiac poklesli 0 2,4 % a od zaciatku roku
rastli o 13,2 %. USD oslabuje a za mesiac stratil oproti EUR 4,3 %. US
nemeni FED, ECB, Australia, BoE, BoJ, CNB a Madarsko, US zvysili
Rusko o 0,25 % na 8,25 %, Dansko, Svédsko,, Porlsko, Litva, India o
0,50 % na 7,25 %, Norsko o0 0,25 % na 2,25 %, US zniZilo Rumunsko o
0,25 % na 6,25 %. [US - trokové sadzby]

Udaje o trhovom riziku fondu

Trhové riziko fondu k 31. 5. 2011

PENAZNE
INVESTICIE
23,99%

DLHOPISY
76,01%

Udaje o najvaésich investiciach fondu

Nazov Mena Podiel
1 ELEKSK 6/2011 EUR 6,71%
2 HZL VUB 4/2013 EUR 6,60%
3 KBC FRN 7/2013 EUR 6,42%
4 ERSTBK VAR 11/2013 EUR 6,26%
5 KTV 9/2011 2,30% EUR 6,13%
6 PSS 10/2012 EUR 5,52%
7 KTV 3/2012 3,60% EUR 5,19%
8 KTV 1/2012 2,70% EUR 4,81%
9 MTNA 6/2013 EUR 4,70%

10 CS 8/2013 EUR 3,56%

11 POLAND 2/2014 EUR 3,47%

12 KTV 6/2011 2,70% EUR 3,41%

13 ADCB FRN 1/2012 EUR 3,38%

14 KBC 3/2013 EUR 3,24%

15 ISPIM 11/2013 EUR 3,18%

Vyvoj cistej hodnoty majetku v roku 2009 - 2011 [v €]
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Cista hodnota majetku fondu
Hodnota NAV 31481698 EUR

948 417 643 SKK

STABILITA, d.d.s, a.s.

Stabilita vyplatny d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.s.
1.4.2007

Slovenska sporitelna a.s.

Udaje o menovom riziku fondu

Podiel mien na majetku fondu k
31.5.2011

EUR
100,00%

Prehl'ad podielu nezabezpecéenych mien

Spolu
0,00%

Udaje o geografickom riziku fondu

Arabské emiraty 3,38 %
Luxembursko 4,70 %
Cesko 9,27 %
Francuzsko 0,65 %
Holandsko 19,45 %
irsko 1,68 %
Madarsko 0,00 %
Rakusko 8,22 %
Slovensko 31,50 %
Polsko 3,47 %
Spanielsko 2,59 %
Svajgiarsko 3,56 %
Svédsko 1,99 %
Taliansko 6,37 %
USA 3,17 %
Spolu 100,00 %

Vyvoj vynosov v % netto v roku 2009 - 2011
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Upozornenie: Udaje o vynosoch fondu uvedené v grafe sa mdzu v désledku réznej vysky a
frekvencie prispevkov odliSovat od zhodnotenia finanénych pros-triedkov na osobnom ucte
ucastnika alebo poberatela davky

Modifikované duracia fondu

Duracia 0,970
Modifikovana duracia 0,926
Aktualna hodnota DDJ

Hodnota DDJ 0,035912
Pociato¢na hodnota DDJ 0,033194

V zmysle § 87i zakona 650/2004 uvadzame pociatoént hodnotu DDJ ku diiu zacatia
vytvarania fondu (1.4.2007).
STABILITA, d.d.s., a.s. zaCala v zmysle $tatttu s evidencou DDJ od 1. 6. 2009.

Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v buduicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rozna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investicnej stratégie
fondu. Hodnota prispevkov na dopinkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mézu stupat alebo klesat a uc¢astnik nemusi dostat spéat celkovi nasporenti sumu
prispevkov na doplnkové dochodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje
dosiahnutie ciela investicnej stratégie.



