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Komentar portfélio manazéra

Akcie TEPCO, vlastnika Fukusimy, sklesli o dalSich 18% na nové mi-
nimum, elektraren chfli radioaktivnd vodu do oceanu. Japonsko za-
siahlo dalSie zemetrasenie o sile 7,4 stupria a vyvolalo aj mensSie tsu-
nami. Svet uz nebude ako predtym - Fukusima je na urovni Cernobylu.
Dlhova kriza v eurozone sa dostala do dal$ej fazy. Rast urokovych sa-
dzieb zvysil tlak trhu na periférne krajiny EMU, sprevadzany znizova-
nim ratingov. Portugalsko sa stalo po Grécku a irsku tretou krajinou, o
ktorej ,sa hovorilo” a ktorej trh tlakom na rast vynosov jej dlhopisov jas-
ne naznadil, Ze ocakava Cerpanie zahrani¢nej finanénej pomoci. Stalo
sa - Portugalsko napriek "bezvladiu" poziadalo o pomoc z eurovalu.
Prieskum ukéazal, e takmer 3/4 Cechov a viac ako 1/2 Poliakov od-
mieta prijatie eura. FED pod tlakom sudu zverejnil zoznam bank, kto-
rym pozi€al v ¢ase krizy. Masivne podporoval aj eurépske banky, zoz-
nam je dlhy. Banky sa faziami snazia dostat' do ligy "prili§ velké na to,
aby padli" a potom podstupuju neprimerane rizikové obchody. Zachra-
na takychto bank vSak stoji dafiovych poplatnikov neprimerane viac
periazi. Od 1.1. skonéilo 28 mensich US bank. Rast akciovych indexov
za mesiac len 1% a od zagiatku roku rast 7%. USD oslabuje a za me-
siac stratil oproti EUR 4,3%. US nemeni FED, BoE, Kanada, Madar-
sko, BoJ, CNB, US druhy krat zvysila Cina, Polsko o0 0,25% na 4,00%,

ECB 0 0,25% na 1.25%, a Svédsko 0 0,25%.[US - trokové sadzb
Udaje o trhovom riziku fondu
Trhové riziko fondu k 29. 4. 2011
PENAZNE

INVESTICIE
27,24%

DLHOPISY
72,76%

Udaje o najviésich investiciach fondu

Nazov Mena Podiel
1 ELEKSK 6/2011 EUR 6,71%
2 HZL VUB 4/2013 EUR 6,59%
3 KBC FRN 7/2013 EUR 6,41%
4 ERSTBK VAR 11/2013 EUR 6,30%
5 KTV 9/2011 2,30% EUR 6,14%
6 PSS 10/2012 EUR 5,52%
8 KTV 1/2012 2,70% EUR 5,27%
8 KTV 3/2012 3,60% EUR 5,19%
7 UCGIM FRN 7/2012 EUR 4,82%
8 KTV 1/2012 2,70% EUR 4,82%
10 MTNA 6/2013 EUR 4,68%
11 CS 8/2013 EUR 3,55%
12 POLAND 2/2014 EUR 3,45%
13 ADCB FRN 1/2012 EUR 3,37%
15 KBC 3/2013 EUR 3,23%
Vyvoj cistej hodnoty majetku v roku 2009 - 2011 [v €]
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Cista hodnota majetku fondu
Hodnota NAV 31364 996 EUR

944 901 883 SKK

STABILITA, d.d.s, a.s.

Stabilita vyplatny d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.s.
1.4.2007

Slovenska sporitelna a.s.

Udaje o menovom riziku fondu

Podiel mien na majetku fondu k
29.4.2011

EUR
100,00%

Prehl'ad podielu nezabezpecéenych mien

Spolu
0,00%

Udaje o geografickom riziku fondu

Arabské emiraty 3,37 %
Luxembursko 4,68 %
Cesko 9,27 %
Francuzsko 0,65 %
Holandsko 16,35 %
irsko 1,68 %
Madarsko 1,01 %
Rakusko 8,25 %
Slovensko 34,50 %
Polsko 3,45 %
Svajgiarsko 3,55 %
Svédsko 2,06 %
Taliansko 8,00 %
USA 3,18 %
Spolu 100,00 %

Vyvoj vynosov v % netto v roku 2009 - 2011
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Upozornenie: Udaje o vynosoch fondu uvedené v grafe sa mdzu v désledku réznej vysky a
frekvencie prispevkov odliSovat od zhodnotenia finanénych pros-triedkov na osobnom ucte
ucastnika alebo poberatela davky

Modifikované duracia fondu

Duracia 0,877
Modifikovana duracia 0,838
Aktualna hodnota DDJ

Hodnota DDJ 0,035819
Pociatoéna hodnota DDJ 0,033194

V zmysle § 87i zakona 650/2004 uvadzame pociatoént hodnotu DDJ ku diiu zacatia
vytvarania fondu (1.4.2007).
STABILITA, d.d.s., a.s. zaCala v zmysle $tatttu s evidencou DDJ od 1. 6. 2009.

Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v buduicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rozna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investicnej stratégie
fondu. Hodnota prispevkov na dopinkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mézu stupat alebo klesat a uc¢astnik nemusi dostat spéat celkovi nasporenti sumu
prispevkov na doplnkové dochodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje
dosiahnutie ciela investicnej stratégie.



