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Komentar portfélio manazéra

Niciva trojkombinacia stupriujucej sa dihovej krizy v Eurdpe, revolucii
naprie¢ celym arabskym svetom a jednej z najstrasnejSich prirodnych
katastréf v novodobych dejinach zapri€inila, Ze dva roky trvajuci by&i
trend bol nakoniec zvrateny a Wall Street zazila najvacsi vypredaj to-
hoto roku, aj ked' sa jej dostalo silnej podpory Fedu. Neustale opakova-
nie spojenia Grécko a bankrot navodzuje dojem, Ze tieto dva vyrazy
patria k sebe a vytvaraju nové ekonomické synonymum. Problémy kra-
jin PIGS sa v8ak mézu skonéit’ horSie pre Portugalsko, ktoré sa po od-
stupeni premiéra z procesnych dévodov mdze dostat do bankrotu skér
nez Grécko, ktoré tam uz kazdy vidi. Japonsko zasiahlo najsilnejSie
zemetrasenie za 140 rokov, nasledovala vina tsunami a poZziar jadrovej
elektrarne. Nasledky tejto katastrofy zasiahnu priamo alebo nepriamo
cely svet. No a vojna v Lybii (vraj bezletova zéna) je pokracovanim tiz-
by mocnych byt pri zmenach usporiadania sveta a zvysit sféry vplyvu.
Avizované zvySovanie urokovych sadzieb je hodnotené rozporupline,
najma v suvislosti s rastom cien ropy a vplyvmi nicivej katastrofy
v Japonsku na svetovl ekonomiku. Za posledny rok akciové indexy
vzrastli v priemere o 5,14% a zaroven do$lo k narastu US v EMU v
priemere o 0,458%. US nezmenila ECB, BoE, FED, CNB, madarska
CB, zvysila India 0 0,25% na 6,75%. [US - trokové sadzby]

Udaje o trhovom riziku fondu

Trhové riziko fondu k 31. 3. 2011

PENAZNE
INVESTICIE
24,32%

DLHOPISY
75,68%

Udaje o najvaésich investiciach fondu

Nazov Mena Podiel
1 NOVALJ 7/2012 EUR 9,63%
2 ELEKSK 6/2011 EUR 7,26%
3 KBC FRN 7/2013 EUR 6,96%
4 ERSTBK VAR 11/2013 EUR 6,82%
5 KTV 9/2011 2,30% EUR 6,64%
6 KTV 3/2012 3,60% EUR 5,61%
7 UCGIM FRN 7/2012 EUR 5,23%
8 KTV 1/2012 2,70% EUR 5,21%
9 CS 5/2013 EUR 3,83%

10 HZL VUB 4/2013 EUR 3,74%

11 ADCB FRN 1/2012 EUR 3,65%

12 RENAUL 11/2010 EUR 3,50%

13 HZL VUB FRN 11/2011 EUR 3,44%

14 GE FRN 9/2011 EUR 3,44%

15 TTIM FRN 5/2014 EUR 3,45%

Vyvoj cistej hodnoty majetku v roku 2009 - 2011 [v € ]
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Cista hodnota majetku fondu
Hodnota NAV 28 950 254 EUR

872 155 355 SKK

STABILITA, d.d.s, a.s.

Stabilita vyplatny d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.s.
1.4.2007

Slovenska sporitelna a.s.

Udaje o menovom riziku fondu

Podiel mien na majetku fondu k
31.3.2011

EUR
100,00%

Prehl'ad podielu nezabezpecéenych mien

Spolu
0,00%

Udaje o geografickom riziku fondu

Arabské emiraty 3,65 %
Belgicko 0 %
Cesko 10,02 %
Francuzsko 4,21 %
Holandsko 14,22 %
irsko 1,83 %
Madarsko 1,09 %
Rakusko 8,92 %
Slovensko 26,38 %
Slovinsko 9,63 %
Svajgiarsko 3,83 %
Svédsko 4,10 %
Taliansko 8,68 %
USA 3,44 %
Spolu 100,00 %

Vyvoj vynosov v % netto v roku 2009 - 2011
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Upozornenie: Udaje o vynosoch fondu uvedené v grafe sa mdzu v désledku réznej vysky a
frekvencie prispevkov odliSovat od zhodnotenia finanénych pros-triedkov na osobnom ucte
ucastnika alebo poberatela davky

Modifikované duracia fondu

Duracia 0,814
Modifikovana duracia 0,783
Aktualna hodnota DDJ

Hodnota DDJ 0,035756
Pociatoéna hodnota DDJ 0,033194

V zmysle § 87i zakona 650/2004 uvadzame pociatoént hodnotu DDJ ku diiu zacatia
vytvarania fondu (1.4.2007).
STABILITA, d.d.s., a.s. zaCala v zmysle $tatttu s evidencou DDJ od 1. 6. 2009.

Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v buduicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rozna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investicnej stratégie
fondu. Hodnota prispevkov na dopinkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mézu stupat alebo klesat a uc¢astnik nemusi dostat spéat celkovi nasporenti sumu
prispevkov na doplnkové dochodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje
dosiahnutie ciela investicnej stratégie.



