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Komentar portfélio manazéra

Orban dostal ranu, ked Madarsku klesol rating o dva stupne, siedmym
madarskym bankam klesol rating. Madarsko je na okraiji priepasti a e-
uro neprijme skor ako 2020.Trhy ovladli ratingovky: irsku klesol rating
o pat stupfiov na Baa1, Belgicku a Spanielsku zhorsili vyhiad na ne-
gativny, Chorvatsko kleslo z BBB na BBB-, Portugalsko kleslo z AA+
na A-. Naopak S&P zvysuje rating Ciny a Kazachstanu. Fitch zagala
reviziu piatich gréckych bank. V roku 2010 skrachovalo v USA 157
bank, rok predtym to bolo 140 a 100 zachrafiovanych bank je stale na
pokraji bankrotu. Poget osobnych bankrotov v USA je na patroénom
maxime. Vacsina Ameri€anov nechce vysoké odmeny pre $éfov za-
chrariovanych bank a zaroven nesuhlasi s politikou Fed-u, volaju po
strate jeho nezavislosti, ¢i po jeho uplnom zruSeni. Slovenské Statne
Zeleznice planuju prepustit 4 000 zamestnancov. Sulik zachrane eura
neveri, chce mat pre Slovensko plan B - navrat slovenskej koruny.
Zmeny v doéchodkoch vraj nebudu pre treti pilier zasadné. Uvidime o
rok. Za rok 2010 akciové indexy vzrastli v priemere o 6,64 % a zaro-
veh doslo k narastu US v EMU v priemere o 0,124%. US nezmenila
ECB, FED, Canada, Cesko, Polsko, zvysilo Svédsko o 0,25%, Madar-
sko 0 0,25% na 5,75%, Cina 0 0,25% na 5,81%, [US - urokové sadzby; CB
— centralna banka ]

Udaje o trhovom riziku fondu

Trhové riziko fondu k 31. 12. 2010

PENAZNE
INVESTICIE
29,28%

DLHOPISY
70,72%

Udaje o najvaésich investiciach fondu

Nazov Mena Podiel
1 NOVALJ 7/2012 EUR 9,95%
2 ELEKSK 6/2011 EUR 7,51%
3 KBC FRN 7/2013 EUR 7,24%
4 ERSTBK VAR 11/2013 EUR 7,08%
5 KTV 9/2011 2,30% EUR 6,86%
6 KTV 3/2011 4,00% EUR 5,77%
7 VW 9/2012 EUR 3,92%
8 HZL VUB 4/2013 EUR 3,90%
9 CEZCO 10/2012 EUR 3,83%
10 RENAUL 11/2010 EUR 3,65%
11 HZL VUB FRN 11/2011 EUR 3,55%
12 GE FRN 9/2011 EUR 3,56%
13 TTIM FRN 5/2014 EUR 3,51%
14 PSS 10/2012 EUR 3,22%
15 VATFALLL 12/2013 EUR 2,34%
Vyvoj cistej hodnoty majetku v roku 2008 - 2010 [ v € ]
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Cista hodnota majetku fondu
Hodnota NAV 27 878 810 EUR

839 877 023 SKK

STABILITA, d.d.s, a.s.

Stabilita vyplatny d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.s.
1.4.2007

Slovenska sporitelna a.s.

Udaje o menovom riziku fondu

Podiel mien na majetku fondu k
31.12.2010

EUR
100,00%

Prehl'ad podielu nezabezpecéenych mien

Spolu
0,00%

Udaje o geografickom riziku fondu

Belgicko 0,00 %
Cesko 14,15 %
Francuzsko 4,37 %
Holandsko 18,64 %
irsko 1,88 %
Madarsko 1,12 %
Rakusko 7,07 %
Slovensko 31,45 %
Slovinsko 9,93 %
Svédsko 4,32 %
Taliansko 3,50 %
USA 3,56 %
Spolu 100,00 %

Vyvoj vynosov v % netto v roku 2008 - 2010

0,80
0,60
0,40
0,20
0,00
-0,20

-0,40

-0,60

Upozornenie: Udaje o vynosoch fondu uvedené v grafe sa mdzu v désledku réznej vysky a
frekvencie prispevkov odliSovat od zhodnotenia finanénych pros-triedkov na osobnom ucte
ucastnika alebo poberatela davky

Modifikované duracia fondu

Duracia 0,901
Modifikovana duracia 0,867

Aktualna hodnota DDJ
Hodnota DDJ
Pociatoéna hodnota DDJ

0,035695
0,033194

V zmysle § 87i zakona 650/2004 uvadzame pociatoént hodnotu DDJ ku diiu zacatia
vytvarania fondu (1.4.2007).
STABILITA, d.d.s., a.s. zaCala v zmysle $tatttu s evidencou DDJ od 1. 6. 2009.

Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v buduicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rozna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investicnej stratégie
fondu. Hodnota prispevkov na dopinkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mézu stupat alebo klesat a uc¢astnik nemusi dostat spéat celkovi nasporenti sumu
prispevkov na doplnkové dochodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje
dosiahnutie ciela investicnej stratégie.



