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Nazov doplinkovej déchodkovej spolo¢nosti :
Nazov doplnkového déchodkového fondu :

Datum vzniku doplnkového déchodkového fondu :
Depozitar :

Komentar portfélio manazéra

Objavil sa novy pojem - postupnost QEX : FED vytvara zaklad novej
postupnosti QEX, kde X ide do nekone¢na (QE2, QE3, QE4, ...). Ide o
rozvinutie teérie o tom, Ze nikto nevie kedy FED prestane, Ze je to lU-
bivy a lahko aplikovatelny nastroj, ktory ale asi tazko znizi nezamest-
nanost a zabezpedi udrzatelny rast. Po dlh§om ¢ase eurépska dlhova
kriza za€ina znovu ozivat, po gréckych a irskych su na rade portu-
galské, Spanielske, talianske, belgické a madarské dlhopisy. PIGS je
sice dobra skratka, no uz ju mézeme vymenit za GIPS (IBM), pretoze
v takom poradi sa fiskalny mor $iri. V akom poradi sa podari problémy
odstranit uz nik nevie. CB-ky nebudu schopné absorbovat straty do
nekonecéna, Nemecko a Franclzsko preto vymyslelo spésob, ako pre-
niest finanéné naklady zo $tatov na investorov. irsku znizila S&P ra-
ting z AA- na A, banke Anglo Irish Bank znizila S&P rating o 6 stupriov
do Spekulativneho pasma. Orban v Madarsku opat Sokuje svet, chce
znarodnit' Il. déchodkovy pilier, aby vldada mohla viac rozdavat. Forint
oproti EUR oslabuje na 280; index BUX pada o 2,5%, 5Y CDS rastie z
320 na hodnotu 380. Za 1 rok akciové indexy vzrastli v priemere o
6,77 % a zaroven doslo k narastu US v EMU v priemere o0 0,114%. US
nezmenila ECB, FED, Cesko, Rusko, Japonsko, zvy$ilo Madarsko na
5,5%, Australia na 4,75%, India na 6,25% [US - trokové sadzby; CB — cen-
tralna banka ]

Udaje o trhovom riziku fondu
Trhové riziko fondu k 30. 11. 2010
PENAZNE
INVESTICIE
26,08%

DLHOPISY !

73,92%

Udaje o najvaésich investiciach fondu

Nazov Mena Podiel
1 NOVALJ 7/2012 EUR 9,96%
2 ELEKSK 6/2011 EUR 7,51%
3 KBC FRN 7/2013 EUR 7,25%
4 ERSTBK VAR 11/2013 EUR 7,12%
5 KTV 9/2011 2,30% EUR 6,86%
6 KTV 3/2011 4,00% EUR 5,76%
7 VW 9/2012 EUR 3,92%
8 HZL VUB 4/2013 EUR 3,91%
9 CEZCO 10/2012 EUR 3,83%
10 RENAUL 11/2010 EUR 3,63%
11 HZL VUB FRN 11/2011 EUR 3,56%
12 GE FRN 9/2011 EUR 3,57%
13 TTIM FRN 5/2014 EUR 3,51%
14 PSS 10/2012 EUR 3,24%
15 CEZCO 6/2011 EUR 2,99%
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Cista hodnota majetku fondu
Hodnota NAV

1 3 5 7 9 11

27 808 811 EUR
837 768 238 SKK

STABILITA, d.d.s, a.s.

Stabilita vyplatny d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.s.
1.4.2007

Slovenska sporitelna a.s.

Udaje o menovom riziku fondu

Podiel mien na majetku fondu k
30.11.2010

EUR
100,00%

Prehl'ad podielu nezabezpecéenych mien

Spolu
0,00%

Udaje o geografickom riziku fondu

Belgicko 7,25 %
Cesko 8,72 %
Francuzsko 4,35 %
Holandsko 11,43 %
irsko 1,89 %
Madarsko 1,12 %
Rakusko 712 %
Slovensko 36,64 %
Slovinsko 9,96 %
Svédsko 4,44 %
Taliansko 3,51 %
USA 3,57 %
Spolu 100,00 %

Vyvoj vynosov v % netto v roku 2008 - 2010

0,80
0,60
0,40
0,20
0,00
-0,20

-0,40

-0,60

Upozornenie: Udaje o vynosoch fondu uvedené v grafe sa mdzu v désledku réznej vysky a
frekvencie prispevkov odliSovat od zhodnotenia finanénych pros-triedkov na osobnom ucte
ucastnika alebo poberatela davky

Modifikované duracia fondu

Duracia 0,987
Modifikovana duracia 0,950
Aktualna hodnota DDJ

Hodnota DDJ 0,035676
Pociatoéna hodnota DDJ 0,033194

V zmysle § 87i zakona 650/2004 uvadzame pociatoént hodnotu DDJ ku diiu zacatia
vytvarania fondu (1.4.2007).
STABILITA, d.d.s., a.s. zaCala v zmysle $tatttu s evidencou DDJ od 1. 6. 2009.

Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v buduicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rozna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investicnej stratégie
fondu. Hodnota prispevkov na dopinkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mézu stupat alebo klesat a uc¢astnik nemusi dostat spéat celkovi nasporenti sumu
prispevkov na doplnkové dochodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje
dosiahnutie ciela investicnej stratégie.



