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Komentar portfélio manazéra

August zacal tym, ze Rusko postihli najvacsie horicavy a sucho za
poslednych 130 rokov, poziare nedali na seba dlho ¢akat. Najvacsia
prirodna katastrofa v krajine si vyZiadala desiatky obeti, horelo vSetko,
arodu obilia nevynimajic. Ceny pSenice v Eurdpe v priebehu mesiaca
prekonali najstrmsi rast za viac ako 30 rokov a dosiahli narast o tak-
mer 50 %. Freddie Mac hlasi za 2Q dalSiu stratu, Ziada $tat o pomoc
1,8 mld. USD pomoc; spolu s Fannie Mae si spolu vyziadali uz skoro
150 mid. USD, vplyvny demokrat Frank sa vyslovil za ich zru$enie.
Neistota v USA poslala DJ pod 10 tisic bodov, Fed hlasi, ze riziko o-
patovného padu USA do recesie je do dvoch rokov znaéné. Ratingy
niektorych krajin EU by podla Moody's mohli klesntt. Poget skracho-
vanych bank v USA sa za mesiac zvysil o dalSich 15 bank, spolu je ich
od 1.1.uz 118. Fed bude musiet prezradit, ako tahal banky z krizy.
Madari nezvladaju splacat Gvery v zahraniénej mena a Madarsko pri-
pustilo, Ze na jeseri bude rokovat s MMF.

Za 1rok akciové indexy vzrastli v priemere o0 9,21 % a zaroven doslo
k poklesu US v EMU v priemere o 0,534%. US nezmenila ECB, FED,
PNB, MNB, znizoval — Island, [US - urokové sadzby; FT - finan¢né tr-
hy, FK - finan¢na kriza, DJ — Index Dow Jones, ]

Udaje o trhovom riziku fondu

Trhové riziko fondu k 31. 8. 2010

PENAZNE
INVESTICIE
24,78%

DLHOPISY
75,22%

Udaje o najviésich investiciach fondu

Nazov Mena Podiel
1 NOVALJ 7/2012 EUR 10,89%
2 ELEKSK 6/2011 EUR 8,17%
3 ANGIRI 9/2010 EUR 8,15%
4 ERSTBK VAR 11/2013 EUR 7,80%
5 KTV 3/2011 4,00% EUR 6,24%
6 PRIVATBANKA 9/2010 EUR 511%
7 LSLSP FRN 11/2010 EUR 4,69%
8 CEZCO 10/2012 EUR 4,38%
9 VW 9/2012 EUR 4,27%

10 KTV 9/2011 0,51% EUR 4,33%

11 KTV 3/2011 4,00% EUR 4,15%

12 RENAUL 11/2010 EUR 3,93%

13 GE FRN 9/2011 EUR 3,89%

14 HZL VUB 11/2011 EUR 3,88%

14 PSS 10/2012 EUR 3,68%
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Cista hodnota majetku fondu
Hodnota NAV 25411 858 EUR

765 557 635 SKK

STABILITA, d.d.s, a.s.

Stabilita vyplatny d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.s.
1.4.2007

Slovenska sporitelna a.s.

Udaje o menovom riziku fondu

Podiel mien na majetku fondu k
31.8.2010

EUR
100,00%

Prehl'ad podielu nezabezpecéenych mien

Spolu
0,00%

Udaje o geografickom riziku fondu

Cesko 7,63 %
Francuzsko 3,93 %
Holandsko 12,44 %
irsko 10,21 %
Madarsko 1,21 %
Rakusko 7,80 %
Slovensko 39,71 %
Slovinsko 10,89 %
Svédsko 2,29 %
USA 3,89 %
Spolu 100,00 %

Vyvoj vynosov v % netto v roku 2008 - 2010

0,80
0,60
0,40
0,20
0,00
-0,20

-0,40

-0,60

Upozornenie: Udaje o vynosoch fondu uvedené v grafe sa mdzu v désledku réznej vysky a
frekvencie prispevkov odliSovat od zhodnotenia finanénych pros-triedkov na osobnom ucte
ucastnika alebo poberatela davky

Modifikované duracia fondu

Duracia 0,941
Modifikovana duracia 0,904

Aktualna hodnota DDJ
Hodnota DDJ
Pociato¢na hodnota DDJ

0,035568
0,033194

V zmysle § 87i zakona 650/2004 uvadzame pociatoént hodnotu DDJ ku diiu zacatia
vytvarania fondu (1.4.2007).
STABILITA, d.d.s., a.s. zaCala v zmysle $tatttu s evidencou DDJ od 1. 6. 2009.

Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktoré zavisi od konkrétnej investicnej stratégie
fondu. Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mozu stupat alebo klesat' a ucastnik nemusi dostat’ spat celkovi nasporend sumu
prispevkov na doplnkové dochodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje
dosiahnutie ciela investicnej stratégie.



