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Komentar portfélio manazéra

Jul zacal akciovym knokautom Wall Street, ktory prirovnali k vyplachu
roku, negativne spravy zaroven prefackali US dolar. Vysmechom pre-
zidentovi a dafiovym poplatnikom USA bolo zistenie, Ze v ¢ase naj-
vacsej FK si po€as 2 rokov manazéri 17 zachranenych bank najprv
vyplatili 1,6 miliardy USD na odmenach. V USA stupol pocet neza-
mestnanych, podla odhadu skrachuje 1,6 mil. ludi. US banky uz opat
riskuju a poskytuju vyslovne rizikové pdzicky. Lakaju aj takych klientov,
ktori v budtcnosti nebudu vediet pézicky splacat, dokonca aj takych, s
ktorymi sa este pred par mesiacmi museli sudit ! Za mesiac v USA EUR
skrachovalo daldich 13 bank, od 1.1. uz 103. Spolo¢nost BP sa pri- 100,00%
pravuje na rozbitie alebo krach. Na zverejnenie stres testov EU bank
sa najprv Uporne ¢akalo a po vyhlaseni komentovali vysledky s tym, Ze
testy neboli prisne a neodhalili vSetky slabiny bank. Madarsko hra da-
lej nebezpeénu hru. Orbanova vlada sa nepoucila z junového faux pa-
us a stale nechape, Ze trhy nebudu tolerovat "fiSkalnu laxnost". Pokial
sa rychlo s MMF nedohodne, existuje riziko, Ze Madarsku znizia hod-
notenie Uverovej bonity. Za 1R akciové indexy vzrastli v priemere 0 9,5 = g r— 5
% a zérove doslo k rastu US v EMU v priemere o 0,095%. US ne-
zmenila ECB, FED, BoE, PNB, Australia, zvy$ovalo Svédsko, India, Iz- Spolu
rael, Kanada, [US - trokové sadzby; FT - finanéné trhy, FK - finanéna kriza, DJ — In- 0,00%
dex Dow Jones, |

Udaje o trhovom riziku fondu Udaje o geografickom riziku fondu

Udaje o menovom riziku fondu

Podiel mien na majetku fondu k
31.7.2010

P Cesko 7,61 %
Trhové riziko fondu k 31. 7. 2010 Franctizsko 415 %
Holandsko 12,44 %
PENAZNE irsko 10,22 %
INVESTICIE Madarsko 1,21 %
20.86% Rakusko 7.87 %
Slovensko 39,49 %
Slovinsko 10,85 %
Svédsko 2,27 %
USA 3,89 %
Spolu 100,00 %
DLHOPISY
79,14%

Udaje o najviésich investiciach fondu

Nazov Mena Podiel
1 NOVALJ 7/2012 EUR 10,85%
2 ELEKSK 6/2011 EUR 8,17%
4 ERSTBK VAR 11/2013 EUR 7,87% 0.80
5 KTV 3/2011 4,00% EUR 6,24% ’
6 PRIVATBANKA 9/2010 EUR 5,11%
7 LSLSP FRN 11/2010 EUR 4,69% 0.60
8 CEZCO 10/2012 EUR 4,36% 040
9 VW 9/2012 EUR 4,27% ’
10 KTV 6/2011 4,00% EUR 4,16% 020
11 RENAUL 11/2010 EUR 4,15% ’
12 GE FRN 9/2011 EUR 3,89% 000
13 HZL VUB 11/2011 EUR 3,90% ’
14 PSS 10/2012 EUR 3,67% 0.20
15 CEZCO 8/2011 EUR 3,25% ’
R = -0,40
30 000 000 -0,60
25 000 000 ___;: Upozornenie: Udaje o vynosoch fondu uvedené v grafe sa mdzu v désledku réznej vysky a
frekvencie prispevkov odliSovat od zhodnotenia finanénych pros-triedkov na osobnom ucte

1 ucastnika alebo poberatela davky
20 000 000
15 000 000 Modifikované duracia fondu
Duracia 0,926
- Modifikovana duracia 0,889
|] Aktualna hodnota DDJ
5000 000 - ! . ! . . ! . ! . ! . !

Hodnota DDJ 0,035486
v o mo1o3 s 7T o9 o138 7 Pogiato&na hodnota DDJ 0,033194

Cista hodnota majetku fondu
Hodnota NAV

V zmysle § 87i zakona 650/2004 uvadzame pociatoént hodnotu DDJ ku diiu zacatia
vytvarania fondu (1.4.2007).
STABILITA, d.d.s., a.s. zaCala v zmysle $tatttu s evidencou DDJ od 1. 6. 2009.

25345 537 EUR
763 559 656 SKK

Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie sti zarukou buducich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktoré zavisi od konkrétnej investicnej stratégie
fondu. Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mozu stupat alebo klesat' a ucastnik nemusi dostat’ spat celkovi nasporend sumu
prispevkov na doplnkové dochodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje
dosiahnutie ciela investicnej stratégie.



