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Komentar portfélio manazéra Udaje o menovom riziku fondu

Cena zeleznej rudy a ocele zdrazie kvoli zmene ur€enia ceny kontraktov

z 12 mesiacov na 3 mesiace. Pri leteckej tragédii v Smolensku zomrelo Podiel mien na majetku fondu k
okrem prezidentského paru aj 94 lfudi polskej elity. Vybuch sopky na 30.4.2010

Islande zamoril ovzdusie a bolo zruSenych cca 63 000 letov v réznych

krajinach Eurépy. Rastu FT brani pretazenie 2G - Grécko a Goldman

Sachs (GS). Napriek niektorym pozitivnym €islam vysledkovej sezény

za 1Q/2010 pokraduje neddvera FT v mozZnosti Grécka a etiku GS. Spi-

rala insolvencie sa zacina krutit’ stale rychlejSie a buducnost ukaze, kto-

ré krajiny vyletia z kruhu von. GS (nie je vS§ak sama) predstavuje jednu z

min, ktoré nam zanechala FK. Aj ked FT bagatelizuju neetické sprava- EURQ
nie GS, faktom vSak ostava, Ze banka podvadzala klientov, tym, Ze ich 100,00%
neinformovala o vplyve prepojenych Strukturovanych produktov; ktoré

v internej komunikacii nazyvala ,smetim“. Bankovu licenciu v USA od

zaciatku roka odovzdalo uz 57 bank. Za april 31, ¢o viac ako za cely

1Q/2010. Za posledny rok akciové indexy vzrastli v priemere 0 32,60%,

k 30.4. klesli v priemere 0 0,23% a zaroven doslo k poklesu Us v EMU

v priemere 0 0,112%. Klu¢ové US ostali nezmenené u ECB na 1,00%, u
FEDu na 0,25%, v Japonsku na 0,1%, zniZovalo Madarsko opat o Prehfad podielu nezabezpecenych mien Spolu
0,25% na 5,25%, Rusko o 0,25% na 8,00%, zvySovala India o0 0,25% na o
5,25%. [US - trokové sadzby; FT - finanéné trhy, FK - finan&na kriza ] 0,00%

Udaje o trhovom riziku fondu Udaje o geografickom riziku fondu

0
Trhové riziko fondu k 30. 4. 2010 oS o .
Holandsko 17,79 %
PENAZNE irsko 10,78 %
INVESTICIE Madarsko 1,35 %
17,36% Rakusko 8,33 %
Slovensko 33,24 %
Slovinsko 11,85 %
USA 411 %
Spolu 100,00 %
DLHOPISY
82,64%
Udaje o najviésich investiciach fondu
Nazov Mena Podiel
1 NOVALJ 7/2012 EUR 11,85%
2 ELEKSK 6/2011 EUR 9,10%
4 ERSTBK VAR 11/2013 EUR 8,33%
5 KTV 4/2011 4,00% EUR 6.53% 0.80
6 PRIVATBANKA 9/2010 EUR 5,40%
7 LSLSP 11/2010 EUR 4,96% 0.60
8 CEZCO 10/2012 EUR 4,59% 0.40
9 VW 9/2012 EUR 4,50% ’
10 RENAUL 11/2010 EUR 4,37% 0.20
11 SNS 6/2010 EUR 4,19% ’
12 HZL VUB 11/2011 EUR 4,13% 0.00
13 GE FRN 9/2011 EUR 4,11% ’
14 CEZCO 8/2011 EUR 3,59% 0.20
15 KTV 4/2011 4,00% EUR 3,04% ’
R —— . -0,40
25000 000 -0,60
23 000 000 —;____,F
21000 000 -/'-- Upozornenie: Udaje o vynosoch fondu uvedené v grafe sa mdzu v désledku réznej vysky a
19 000 000 q frekvencie prispevkov odliSovat od zhodnotenia finanénych pros-triedkov na osobnom ucte
ucastnika alebo poberatela davky
17 000 000
15 000 000
11 000 000 Duréacia 0,873
9000 000 Modifikovana duracia 0,839
7000000 Aktualna hodnota DDJ
5000000 - L Hodnota DDJ 0,035434
4 6 8 002 2 4 6 8 10 12 2 4 Pogiatoéna hodnota DDJ 0,033194
Cista hodnota majetku fondu V zmysle § 87i zakona 650/2004 uvadzame pociatodnti hodnotu DDJ ku diiu zadatia
Hodnota NAV 23951 363 EUR vytvérania fondu (1.4.2007).
721 558 747 SKK STABILITA, d.d.s., a.s. zatala v zmysle $tatitu s evidencou DDJ od 1. 6. 2009.

. ________ _______________________

Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v buduicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rozna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investicnej stratégie
fondu. Hodnota prispevkov na dopinkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mézu stupat alebo klesat a uc¢astnik nemusi dostat spéat celkovi nasporenti sumu
prispevkov na doplnkové dochodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje
dosiahnutie ciela investicnej stratégie.



