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Komentar portfélio manazéra Udaje o menovom riziku fondu

Centralne banky nemaju vychodisko z ,temného lesa“ financnej krizy.
Bank of England nezmenila zakladni US, ECB je bezradna, nalada
na FT bola na bode mrazu. Americké banky dostali lacné peniaze od
Statu prakticky bez podmienok. Vynucovat si od nich ¢okolvek je
prakticky nemozné. FT sa zlakli, mata ich dlhova kriza $tatov po
skonéeni viadnych dotacii. Pripad Grécka okamzite rozdelil FT na dve
skupiny. Jedna si je ista, ze EMU je dost silna na to, aby zasiahla, ho-
ci nevedia ako; povolit ,pomoc* MMF by bolo pre nich potupou. Druha
poukazuje na dlhotrvajicu nejednotnost naoko ,homogénneho* zo-
skupenia nazyvaného EU. Grécko bude uz &oskoro ugebnicovym pri-
kladom toho, ako sa to nema robit. Zaver : Grécko z EMU nevystupi,
znacne vSak ovplyvni jej budicnost. Americka komisia pre CP sa na-
vrhovala, aby bolo umoZnené americkym spolo¢nostiam vyuzivat u¢-
tovné Standardy IAS namiesto US GAAP. Prechod bude umozneny do
roku 2014. Napriek tomu, Zze za posledny rok akciové indexy vzrastli
v priemere o 40,35%, do februara 2010 poklesli v priemere 0 1,81 % a
zaroveh doslo k poklesu US v EMU v priemere o 0,111 %. Kragové
US ostali nezmenené: ECB na 1,00%, FED na 0,25%.

Vysvetlivky: [US - arokové sadzby; FT- finangny trh; FK - finanéna kriza, CP — cenné
papiere]

Udaje o trhovom riziku fondu

Trhoveé riziko fondu k 28. 2. 2010

PENAZNE
INVESTICIE
18,18%

DLHOPISY
81,82%

Udaje o najviésich investiciach fondu

Nazov Mena Podiel
1 NOVALJ 7/2012 EUR 12,44%
2 ELEKSK 6/2011 EUR 9,53%
3 ANGIRI 9/2010 EUR 9,05%
4 ERSTBK VAR 11/2013 EUR 8,75%
5 KTV 3/2010 5,00% EUR 7,16%
6 PRIVATBANKA 9/2010 EUR 5,69%
7 CEZCO 10/2012 EUR 4,80%
8 VW 9/2012 EUR 4,71%
9 RENAUL 11/2010 EUR 4,59%
10 SNS 6/2010 EUR 4,43%
11 HZL VUB 11/2011 EUR 4,35%
12 GE FRN 9/2011 EUR 4,31%
13 CEZCO 8/2011 EUR 3,77%
14 KTV 3/2010 5,00% EUR 3,18%
15 KTV 1/2011 3,30% EUR 3,07%

Vyvoj cistej hodnoty majetku v roku 2008 - 2009 [ v € ]
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Cista hodnota majetku fondu
Hodnota NAV 22 684 444 EUR

683 391 555 SKK

Podiel mien na majetku fondu k
28.2.2010

EUR
100,00%

Prehl'ad podielu nezabezpecéenych mien

Spolu
0,00%

Udaje o geografickom riziku fondu

Cesko 8,57 %
Francuzsko 4,59 %
Holandsko 18,67 %
irsko 11,37 %
Madarsko 1,40 %
Rakusko 8,75 %
Slovensko 29,90 %
Slovinsko 12,44 %
USA 4,31 %
Spolu 100,00 %

Vyvoj vynosov v % netto v roku 2008 - 2009

0,80
0,60
0,40
0,20
0,00
-0,20

-0,40

-0,60

Upozornenie: Udaje o vynosoch fondu uvedené v grafe sa mdzu v désledku réznej vysky a
frekvencie prispevkov odliSovat od zhodnotenia finanénych pros-triedkov na osobnom ucte
ucastnika alebo poberatela davky

Modifikované duracia fondu

Duracia 1,021
Modifikovana duracia 0,978
Aktualna hodnota DDJ

Hodnota DDJ 0,035304
Pociato¢na hodnota DDJ 0,033194

V zmysle § 87i zakona 650/2004 uvadzame pociatoént hodnotu DDJ ku diiu zacatia
vytvarania fondu (1.4.2007).
STABILITA, d.d.s., a.s. zaCala v zmysle $tatttu s evidencou DDJ od 1. 6. 2009.

. ________ _______________________

Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktoré zavisi od konkrétnej investicnej stratégie
fondu. Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mozu stupat alebo klesat' a ucastnik nemusi dostat’ spat celkovi nasporend sumu
prispevkov na doplnkové dochodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje

dosiahnutie ciela investicnej stratégie.



