
Názov doplnkovej dôchodkovej spoločnosti : STABILITA, d.d.s, a.s.
Názov doplnkového dôchodkového fondu : Stabilita výplatný d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.s.
Dátum vzniku doplnkového dôchodkového fondu : 1.4.2007
Depozitár : Slovenská sporiteľňa a.s.

Komentár portfólio manažéra Údaje o menovom riziku fondu

Prehľad podielu nezabezpečených mien
Spolu
0,00%

Údaje o trhovom riziku fondu Údaje o geografickom riziku fondu
Česko 8,56 %
Francúzsko 4,59 %
Holandsko 18,81 %
Írsko 11,40 %
Maďarsko 1,40 %
Rakúsko 8,82 %
Slovensko 29,70 %
Slovinsko 12,40 %
USA 4,32 %
Spolu 100,00 %

Údaje o najväčších investíciách fondu
Názov Mena Podiel
1 NOVALJ 7/2012 EUR 12,91%
2 ELEKSK 6/2011 EUR 9,85%
3 ANGIRI 9/2010 EUR 9,49% Vývoj výnosov v % netto v roku 2008 - 2009
4 ERSTBK VAR 11/2013 EUR 9,23%
5 KTV 3/2010 5,00% EUR 7,16%
6 PRIVATBANKA 9/2010 EUR 5,96%
7 CEZCO 10/2012 EUR 4,98%
8 RENAUL 11/2010 EUR 4,80%
9 CEZCO 6/2011 EUR 3,94%
10 SNS 6/2010 EUR 4,65%
11 HZL VUB 11/2011 EUR 4,54%
12 GE FRN 9/2011 EUR 4,52%
13 KTV 3/2010 5,00% EUR 3,33%
14 KTV 1/2010 4,60% EUR 3,21%
15 KTV 1/2010 4,25% EUR 3,20%

Vývoj čistej hodnoty majetku v roku 2008 - 2009 [ v € ]

Modifikované durácia fondu
Durácia
Modifikovaná durácia

Aktuálna hodnota DDJ
Hodnota DDJ
Počiatočná hodnota DDJ

Čistá hodnota majetku fondu V zmysle § 87i zákona 650/2004 uvádzame počiatočnú hodnotu DDJ ku dňu začatia

Hodnota NAV EUR vytvárania fondu (1.4.2007). 

SKK STABILITA, d.d.s., a.s. začala v zmysle štatútu s evidencou DDJ od 1. 6. 2009.

22 599 503

1,043

0,035172

Upozornenie: Výnosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie sú zárukou budúcich výnosov. Údaje o vývoji hodnoty majetku vo fonde a výnosov z investovania majetku vo 
fonde nepredpovedajú vývoj týchto ukazovateľov v budúcnosti. So sporením v doplnkových dôchodkových fondoch je spojená rôzna miera rizika, ktorá závisí od konkrétnej investičnej stratégie 
fondu. Hodnota príspevkov na doplnkové dôchodkové sporenie ako aj výnosy z investovania vo fonde môžu stúpať alebo klesať a účastník nemusí dostať späť celkovú nasporenú sumu 
príspevkov na doplnkové dôchodkové sporenie. Cieľ investičnej stratégie sa aj napriek vynaloženiu odbornej starostlivosti nemusí podariť dosiahnuť. Spoločnosť žiadnym spôsobom negarantuje 
dosiahnutie cieľa investičnej stratégie.

680 832 622

0,033194

Komentár k 31. 1. 2010

Stabilita výplatný d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.s.

1,000

Upozornenie: Údaje o výnosoch fondu uvedené v grafe sa môžu v dôsledku rôznej výšky a 
frekvencie príspevkov odlišovať od zhodnotenia finančných pros-triedkov na osobnom účte 
účastníka alebo poberateľa dávky
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Trhové riziko fondu k 31. 1. 2010

DLHOPISY
81,87%

PEŇAŽNÉ 
INVESTICIE

18,13%

Nový rok na FT začal tým, čím predchádzajúci končil. Akurát s novými
rozpočtami. K problémom Grécka sa pridali problémy Portugalska,
Španielska a najnovšie aj Talianska (vznikla nová skratka pre spomí-
nané krajiny - PIGS); výsledková sezóna za 4Q, ktorá nesplnila oča-
kávania. Ohlasované ekonomické zotavenie je teda len optický klam.
Navyše sa vynára otázka, či po skončení štátnej pomoci, nenastane
druhá vlna FK. Distribúciu peňazí od štátu k firmám, prehradili banky,
síce až po hlavu sanované erárom, ale úplne neochotné pustiť penia-
ze do obehu. Najprv si vyplatia odmeny, potom, z toho čo zvýši sa
banky pri požičaní istia mnohonásobnými garanciami a v prípade re-
volvingových úverov tlačia na nové podmienky a podstatne vyššie ce-
ny. Aby sa peniaze štátu vynaložili efektívne, Obama predložil návrh
na zavedenie špeciálnej dane pre banky, ktoré dostali štátnu pomoc,
na limitovanie veľkosti bánk, na zákaz obchodovania na vlastný účet a
na zákaz vlastnenia investičného alebo hedžového fondu bankou.
Napriek tomu, že za posledný rok akciové indexy vzrástli v priemere o
30,6 %, za 1/2010 poklesli v priemere o 7,81 % a zároveň došlo
k poklesu ÚS v EMU v priemere o 0,176 %. Kľúčové ÚS ostali ne-
zmenené: ECB na 1,00%, FED na 0,25%.

Vysvetlivky: [ÚS - úrokové sadzby; FT- finančný trh; FK - finančná kríza]

Podiel mien na majetku fondu k 
31.1.2010

EUR
100,00%


