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Komentar portfélio manazéra Udaje o menovom riziku fondu

Novy rok na FT zacal tym, &im predchadzajuci koncil. Akurat s novymi
rozpo¢tami. K problémom Grécka sa pridali problémy Portugalska,
Spanielska a najnovsie aj Talianska (vznikla nova skratka pre spomi-
nané krajiny - PIGS); vysledkova sezéna za 4Q, ktora nesplnila o¢a-
kavania. Ohlasované ekonomické zotavenie je teda len opticky klam.
NavySe sa vynara otazka, ¢i po skonceni Statnej pomoci, nenastane
druha vina FK. Distriblciu pefiazi od Statu k firmam, prehradili banky,
sice az po hlavu sanované erarom, ale Uplne neochotné pustit penia-
ze do obehu. Najprv si vyplatia odmeny, potom, z toho ¢o zvys$i sa
banky pri pozi€ani istia mnohonasobnymi garanciami a v pripade re-
volvingovych uverov tladia na nové podmienky a podstatne vyssie ce-
ny. Aby sa peniaze $tatu vynalozili efektivne, Obama predlozil navrh
na zavedenie Specialnej dane pre banky, ktoré dostali Stathu pomoc,
na limitovanie velkosti bank, na zakaz obchodovania na viastny ucet a
na zékaz vlastnenia investicného alebo hedzového fondu bankou.
Napriek tomu, Ze za posledny rok akciové indexy vzrastli v priemere o
30,6 %, za 1/2010 poklesli v priemere o 7,81 % a zaroven doslo
k poklesu US v EMU v priemere o 0,176 %. Kiugové US ostali ne-
zmenené: ECB na 1,00%, FED na 0,25%.

Vysvetlivky: [US - Grokové sadzby; FT- finanény trh; FK - finanéna kriza]
Udaje o trhovom riziku fondu
Trhoveé riziko fondu k 31. 1. 2010

PENAZNE
INVESTICIE
18,13%

DLHOPISY
81,87%

Udaje o najviésich investiciach fondu

Nazov Mena Podiel

1 NOVALJ 7/2012 EUR 12,91%

2 ELEKSK 6/2011 EUR 9,85%

3 ANGIRI 9/2010 EUR 9,49%

4 ERSTBK VAR 11/2013 EUR 9,23%

5 KTV 3/2010 5,00% EUR 7,16%

6 PRIVATBANKA 9/2010 EUR 5,96%

7 CEZCO 10/2012 EUR 4,98%

8 RENAUL 11/2010 EUR 4,80%

9 CEZCO 6/2011 EUR 3,94%

10 SNS 6/2010 EUR 4,65%

11 HZL VUB 11/2011 EUR 4,54%

12 GE FRN 9/2011 EUR 4,52%

13 KTV 3/2010 5,00% EUR 3,33%

14 KTV 1/2010 4,60% EUR 3,21%

15 KTV 1/2010 4,25% EUR 3,20%
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Cista hodnota majetku fondu
Hodnota NAV 22 599 503 EUR

680 832 622 SKK

Podiel mien na majetku fondu k
31.1.2010

EUR
100,00%

Prehl'ad podielu nezabezpecéenych mien

Spolu
0,00%

Udaje o geografickom riziku fondu

Cesko 8,56 %
Francuzsko 4,59 %
Holandsko 18,81 %
irsko 11,40 %
Madarsko 1,40 %
Rakusko 8,82 %
Slovensko 29,70 %
Slovinsko 12,40 %
USA 4,32 %
Spolu 100,00 %

Vyvoj vynosov v % netto v roku 2008 - 2009

0,80
0,60
0,40
0,20
0,00
-0,20

-0,40

-0,60

Upozornenie: Udaje o vynosoch fondu uvedené v grafe sa mdzu v désledku réznej vysky a
frekvencie prispevkov odliSovat od zhodnotenia finanénych pros-triedkov na osobnom ucte
ucastnika alebo poberatela davky

Modifikované duracia fondu

Duracia 1,043
Modifikovana duracia 1,000
Aktualna hodnota DDJ

Hodnota DDJ 0,035172
Pociato¢na hodnota DDJ 0,033194

V zmysle § 87i zakona 650/2004 uvadzame pociatoént hodnotu DDJ ku diiu zacatia
vytvarania fondu (1.4.2007).
STABILITA, d.d.s., a.s. zaCala v zmysle $tatttu s evidencou DDJ od 1. 6. 2009.

. ________ _______________________

Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktoré zavisi od konkrétnej investicnej stratégie
fondu. Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mozu stupat alebo klesat' a ucastnik nemusi dostat’ spat celkovi nasporend sumu
prispevkov na doplnkové dochodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje

dosiahnutie ciela investicnej stratégie.



