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Slovenska sporitelna a.s.

"Cierna labut" v ¢ierny piatok pristala v Dubaji, a pripomenula neogakavanym
problémom so splacanim dihu, Ze FK sa neskoncila Uplne. Zlato - 4%, ropa -

Podiel mien na majetku fondu k

Hodnota NAV 21549 225 EUR

5%, EUR/USD - 1,7%, meny V4 cca - 2,5%, akciové indexy EU cca - 1,9%. 31.12.2009
Boli to velmi dlhé 4 dni ¢akania (v emiratoch bol 4 driovy sviatok a v USA
predizeny vikend). Zvyenie rizika (CDS + 200 za 2 dni) sa okamZite prelialo
do najcitlivejsich oblasti: meny a US EM. V USA zaniklo v novembri len 11
000 pracovnych miest a preto sa trhy skoro zblaznili rastom akcii a posilne-
nim dolara. Agentura Fitch zniZila rating Grécka z A - na BBB +, Moodys vSak EUR
varovala, Ze rating UK a USA (AAA) nemusi byt zachovany. Najvacsim rizi- 100,00%
kom pre globalnu ekonomiku je moznost, ze US budd musiet vzrast skor, nez
banky daju do poriadku svoje suvahy. To vSak nestihne az 140 bank, ktoré
skrachovali v USA tento rok. Naproti tomu z krajin BRIC, rusky index MICEX
[zarobil +120 % a brazilsky index IBOV zarobil + 140 %. Euro v SR ma 1 rok,
ceny vzrastli, aj ked vlada tvrdi opak. Akciové indexy za 12/2009 vzrastli v
priemere 0 4,645 %. Od 1. 1. 2009 vzrastli indexy v priemere 0 30,983 % a
izaroven doslo k narastu US v EMU v priemere 0 0,168 %. Kltucové US ostali
nezmenené: ECB na 1,00%, FED na 0,25%. Spolu
0,
[US - rokové sadzby; FT- finanény trh; FK - finanéna kriza; EM - rozvijajlice sa FT] 0,00%
Trhové riziko fondu k 31. 12. 2009 Cesko 8,92 %
Francuzsko 4,80 %
Holandsko 14,50 %
PENAZNE Irsko 11,93 %
INVESTICIE Madarsko 1,45 %
19,54% Rakusko 9,23 %
Slovensko 31,74 %
Slovinsko 12,91 %
USA 4,52 %
Spolu 100,00 %
DLHOPISY
80,46%
Nazov Mena Podiel
1 NOVALJ 7/2012 EUR 12,91%
2 ELEKSK 6/2011 EUR 9,85%
3 ANGIRI 9/2010 EUR 9,49%
4 ERSTBK VAR 11/2013 EUR 9,23%
5 KTV 3/2010 5,00% EUR 7,16% 0,80
6 PRIVATBANKA 9/2010 EUR 5,96% 0.60
7 CEZCO 10/2012 EUR 4,98% ’
8 RENAUL 11/2010 EUR 4,80% 0.40
9 CEZCO 6/2011 EUR 3,94% '
10 SNS 6/2010 EUR 4,65% 020
11 HZL VUB 11/2011 EUR 4,54% ’
12 GE FRN 9/2011 EUR 4,52% 0.00
13 KTV 3/2010 5,00% EUR 3,33% ’
14 KTV 1/2010 4,60% EUR 3,21% 020
15 KTV 1/2010 4,25% EUR 3,20% ’
-0,40
23000 000 -0,60
21000 000 '/"'
19 000 000 /’ Upozornenie: Udaje o vynosoch fondu uvedené v grafe sa mézu v dosledku réznej vysky a
frekvencie prispevkov odliSovat od zhodnotenia finanénych pros-triedkov na osobnom ucte
17 000 000 ucastnika alebo poberatela davky
15 000 000
13 000 000
11000 000 Duréacia 0,954
9000 000 Modifikovana duracia 0,917
7 000 000
5000000 £ S Hodnota DDJ 0,035077
1234567 891011121 23 456 7 8 9101112 Pogiatoéna hodnota DDJ 0.033194

649 191 956 SKK

V zmysle § 87i zakona 650/2004 uvadzame pociatoént hodnotu DDJ ku diiu zacatia
vytvarania fondu (1.4.2007).
STABILITA, d.d.s., a.s. zaCala v zmysle $tatttu s evidencou DDJ od 1. 6. 2009.

Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v buduicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rozna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investicnej stratégie
fondu. Hodnota prispevkov na dopinkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mézu stupat alebo klesat a uc¢astnik nemusi dostat spéat celkovi nasporenti sumu
prispevkov na doplnkové dochodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje

dosiahnutie ciela investicnej stratégie.




