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Slovenska sporitelna a.s.

Napriek tomu, Ze USA by mohli ziskat Nobelovu cenu za rychlost v tlaceni
penazi, zazili druhy najvacsi krach po Lehman B. Po 101 rokoch padla pre

Podiel mien na majetku fondu k

Hodnota NAV 21527 785 EUR

nesolventnost banka CIT. Tohto roku skolabovalo v USA uz 120 bank a 30.11.2009
552 je v ohrozeni a je celkom mozné, Ze eSte 50 % strat z FK, je eSte v
bilanciach bank, pri¢om viac v EU ako v USA. Strasiakovi, menom
"dvojciferna nezamestnanost”, ktory vystrasil USA iba druhy krat od 2. sv.
vojny, sa podriaduje vSetko. Dobré su akékolvek €isla, ktoré sa daju
interpretovat pozitivne. Po vyprchani dopingu stimulov, v8ak nezamestna- EUR
nost bude trapit USA este niekolko rokov. Nahodné pozitivne (ovela viac 100,00%
ako negativne) spravy spésobuju vysoku volatilitu EUR/USD, ktora sa
spolu so zmenou pohladu na riziko prelieva do menovych parov EM a cez
kreditné prirazky aj do cien cennych papierov. Kriza neskoncila, iba nam
ukazuje svoju odvratenu tvar, pretoze "lacné" peniaze mézu vyjst eSte
pekne draho. 17.11.1989 - oslavujeme 20 rokov prechodu od diktatury
proletariatu k diktature kapitalu. Akciové indexy za 11/2009 poklesli v
priemere 0 1,00%. Od 1.1.2009 vzrastli v priemere 0 10,85 % a zaroven
doslo k poklesu US v EMU v priemere o 0,002 %. Klti¢ové US ostali Spolu
nezmenené: ECB na 1,00%, FED na 0,25% [US - Grokové sadzby; FT- 0,00%
finanénv trh: FK - finanéna kriza: EM - rozviiaitice sa FT1
Trhové riziko fondu k 30. 11. 2009 Cesko 8,93 %
Francuzsko 4,79 %
Holandsko 14,52 %
PENAZNE Irsko 11,91 %
INVESTICIE Madarsko 1,44 %
19,60% Rakusko 9,21 %
Slovensko 31,76 %
Slovinsko 12,94 %
USA 4,50 %
Spolu 100,00 %
DLHOPISY
80,40%
Nazov Mena Podiel
1 NOVALJ 7/2012 EUR 12,94%
2 ELEKSK 6/2011 EUR 9,84%
3 ANGIRI 9/2010 EUR 9,48%
4 ERSTBK VAR 11/2013 EUR 9,21%
5 KTV 3/2010 5,00% EUR 7,14% 0,80
6 PRIVATBANKA 9/2010 EUR 5,96%
7 CEZCO 10/2012 EUR 4,99% 0.60
8 RENAUL 11/2010 EUR 4,79% 0.40
9 CEZCO 6/2011 EUR 3,94% ’
10 SNS 6/2010 EUR 4,67% 0.20
11 HZL VUB 11/2011 EUR 4,50% ’
12 GE FRN 9/2011 EUR 4,50% 0.00
13 KTV 3/2010 5,00% EUR 3,32% ’
14 KTV 1/2010 4,60% EUR 3,20% 0.20
15 KTV 1/2010 4,25% EUR 3,20% ’
-0,40
23 000 000 -0,60
21000 000 1 /'-
19 000 000 /’ Upozornenie: Udaje o vynosoch fondu uvedené v grafe sa mézu v dosledku réznej vysky a
frekvencie prispevkov odliSovat od zhodnotenia finanénych pros-triedkov na osobnom ucte
17 000 000 ucastnika alebo poberatela davky
15 000 000
13 000 000
11 000 000 Duracia 1,161
9000 000 Modifikovana duracia 1,115
7 000 000
5000000 £ S Hodnota DDJ 0,035043
1234567 89111121 23 4567 8 9101112 Podiatoéna hodnota DDJ 0033194

648 546 060 SKK

V zmysle § 87i zakona 650/2004 uvadzame pociatoént hodnotu DDJ ku diiu zacatia
vytvarania fondu (1.4.2007).
STABILITA, d.d.s., a.s. zaCala v zmysle $tatttu s evidencou DDJ od 1. 6. 2009.

Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v buduicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rozna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investicnej stratégie
fondu. Hodnota prispevkov na dopinkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mézu stupat alebo klesat a uc¢astnik nemusi dostat spéat celkovi nasporenti sumu
prispevkov na doplnkové dochodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje

dosiahnutie ciela investicnej stratégie.




