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Kriza ma vyrodie - Skody su velké: krach Lehman Brothers (po 158
rokoch), pad automobilového gigantu General Motors, na poslednu chvilu

Podiel mien na majetku fondu k

Hodnota NAV 18 015 654 EUR

odvrateny krach madarskej, lotySskej Ci islandskej ekonomiky, miliony 30.9.2009
novych nezamestnanych (len v USA vzrastla nezamestnanost na 9,7%
najviac za 26 rokov), dramaticky pokles takmer vSetkych svetovych
ekonomik, obrovské diery vo verejnych rozpoétoch. V USA skrachovalo od
zaciatku roku uz 94 bank. Takto vyzera svet rok po. A pouéenie ? Banky
sa nepoucili a ludska pamat je bohuzial kratka, a tak sa rychlo mézu vratit EUR
nazory, ze ni¢ sa nemdze stat, Ze treba najméa zarabat a investovat aj do 100,00%
rizikovych aktiv. Nazory na revitalizaciu sa réznia, zhoduju sa vSak v tom,
Ze nebude rychla a v buducnosti sa krizy budu opakovat, pretoze sa
neodstranili zakladné pri€iny. Mozno by pomohlo zrusit centralne banky a
vratit sa k "zlatému Standardu”. Kto vie ? Index DJIA po roku je na Grovni -
14,4% hodnoty septembra 2008. Akciové indexy za mesiac vzrastli v
priemere o0 3,32% od od zaciatku roka vzrastli v priemere 0 13,33%. Od
1.1.2009 doslo k narastu US v EMU v priemere o 0,054%. Klugové US
ostali nezmenené: ECB na 1,00%, FED na 0,25% [US - irokové sadzby; Spolu
FT-finanény trh] 0,00%
Trhové riziko fondu k 30. 9. 2009 Cesko 5.82 %
Francuzsko 5,82 %
Holandsko 5,57 %
PENAZNE irsko 17,79 %
INVESTICIE Madarsko 1,68 %
28,25% Slovensko 42,80 %
Slovinsko 15,24 %
USA 5,28 %
Spolu 100,00 %
DLHOPISY
71,75%
Nazov Mena Podiel
1 NOVALJ 7/2012 EUR 15,24%
2 ANGIRI 9/2010 EUR 11,27%
3 KTV 3/2010 5,00% EUR 8,46%
4 PRIVATBANKA 9/2010 EUR 7,09%
5 KTV 10/2009 0,35% EUR 5,99% 0,80
6 RENAUL 11/2010 EUR 5,82%
7 CEZCO 6/2011 EUR 5,82% 0.60
8 SNS 6/2010 EUR 5,57% 0.40
9 HZL VUB 11/2011 EUR 5,39% ’
10 GE FRN 9/2011 EUR 5,28% 0.20
11 KTV 3/2010 5,00% EUR 3,93% ’
12 KTV 1/2010 4,60% EUR 3,80% 0.00
13 KTV 1/2010 4,25% EUR 3,79% ’
14 BKIR 0 10/2009 EUR 3,68% 0.20
15 UCGIM 9/2012 EUR 2,84% ’
-0,40
19 000 000 -0,60
17 000 000 /
’ Upozornenie: Udaje o vynosoch fondu uvedené v grafe sa mozu v dosledku roznej vysky a
15 000 000 frekvencie prispevkov odliSovat od zhodnotenia finanénych pros-triedkov na osobnom ucte
ucastnika alebo poberatela davky
13 000 000
11 000 000
Duracia 1,352
9000000 Modifikovana duracia 1,317
7 000 000
5000000 L1 ~—=— | Hodnota DDJ 0,034876
1234567891011212345678910 Pogiato&na hodnota DDJ 0,033194

542 739 594 SKK

V zmysle § 87i zakona 650/2004 uvadzame pociatoént hodnotu DDJ ku diiu zacatia
vytvarania fondu (1.4.2007).
STABILITA, d.d.s., a.s. zaCala v zmysle $tatttu s evidencou DDJ od 1. 6. 2009.

Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v buduicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rozna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investicnej stratégie
fondu. Hodnota prispevkov na dopinkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mézu stupat alebo klesat a uc¢astnik nemusi dostat spéat celkovi nasporenti sumu
prispevkov na doplnkové dochodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje

dosiahnutie ciela investicnej stratégie.
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5 Aké krizy zaZil svet za uplynulych 40 rokov o O e SRR
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kedysi $tvrtej najvdcsej investiénej banky USA redlnej ekonomiky a o pracu zacali prichddzat V' marci 2000 praskla hypotekarnych bank.
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B Najvaciikrach ®  NajvacSiapoistoviia = ™  Americkd vlada vyclenila: @ Odseptembra2008: ® Miera m  Rastplatovsa B Podiel zljch m  Deficit
v historii USA — banka na svete AIG dostala od na zachranu bankového do marca 2009 stratili nezamestnanosti prakticky zastavil, na Gverovv ekonomike = verejnych financii
Lehman Brothers, mala vlady pomoc 85 miliard sektoral,5-biliéna doldrov,  svetové akciové indexy = maw USA stipnut tento aj buddcirok sa © tento rok stipol bude historicky
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ZORO): MMF, MF SR, EX, REUTERS GRAF: SME/SS

Akciovy index Dow Jones Industrial Average od 7/2007 do 9/2009

Akciovy index Dow Jones Industrial Average od jina 2007

» Jan 2007: » September 2007: > Polovica marca P 7. Hypotekdrne P 15. Lehman > 16. Fed poskytol  »19. Fed navrhol P 30. Belgicko -
1 BearSterns 1 Britskd banka 1 2008: | agentlry Fannie | Brothers | finanénGinjekciu | zdchrannybalikv | francizska Dexia
1 oznamuje, i Northern Rock md 1 BankuBearStearns | MaeaFreddie | wyhidsil | najvigsejsvetoveji objeme700 milidrd | dostala finanénu
1 Zedvahedgingové | problémy 1 kipila )P Morgan | Macpreslido | bankrot. | poistovniAlG, | USD. | injekciu 6 miliard
+ fondyinvestujdcedo | slikviditou, jej 1 Chase. | 3tatnychrok. i : i eur.
1 Specidlnychcennych | klienti zaginajd i o
1000 |1 papierov (COO)maji | wyberat svoje : O ——
i problém. \ wklady. <~ 0 TTTTTTTTTTTTTS i September 2008 4- - - — - - - - -
1 ! | 12. december Februar2009: Jin 2009:
14000 i 2008: Nérodna rada - Krizou zasiahnuty Statny
i schvalila rozpodet Slovenska mal uZ
" Madoffov protikrizowy v polovici roka deficit vy33i ako
pyramidovy plén na cely rok (1 mid. eur).
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Slovenska viada ~ Eurdpske vlady sa MMF, Eurdpska (nia prvd indtiticia oficidine  Dow Jones sa rekordne
wyhlasila, Ze bude ru€it dohodli na a Svetova banka sa dohodli priznala, 7e nasa prepadal. Bol to o

za bankové vklady zachrannom bali€ku  na zachrannom balicku pre ekonomika sa dostane  percento vicsi prepad
v pinej wjske, Pridala v objeme takmer Madarsko vo viike 25 do minusu. Viida to nez potas velkej

sa kvladam [rska, dva biliGny EUR. milidrd USD, ktoré sa ocitlo priznala a2 v polovici hospodarskej krizy.

ZOROY: ARCHIV SME, VOLKSBANK, GRAF SMENP
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