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Slovenska sporitelna a.s.

Novy mesiac sa zacal v starom trende, pretoZe prevladli nazory, ze
finanéna kriza nebude tak "vazna" a dlha. Na ¢om je teda postavené
akciové rally poslednych dni ? Odpoved je jednoznaéna. Na FEDom
vytladenych papierovych peniazoch. AvSak rozpor medzi prudkymi
ziskami burzovych parketov a vyhliadkami realnej ekonomiky nabada k
pokracujucej opatrnosti, pretoze tlacenie penazi nevytlaci nezamestna-
nost. Predpoklada sa, Ze kazdy 10 ameri¢an bude bez prace. Bezbrehé

Podiel mien na majetku fondu k
31.8.2009

17 693 446 EUR
533 032 768 SKK

Hodnota NAV

nalievanie likvidity na FT bude mat opacny efekt ako aktualne ,blahodar- EUR
né posobenie” vtedy, ked sa centralni bankari rozhodnu tuto likviditu 100,00%
stiahnut z trhu. Nova recesia, resp. jej druha faza (double dip) tak méze
nasledovat po tom, o centralni bankari budu vidiet svoju obnovu a zaénu
nadmernd likviditu z obavy kvéli inflacii stahovat. Ekonomiky sa mézu stat’
rychlo zavislé na defibrilatoroch a infuziach viad a CB a stratena dekada
nemusi byt neredlna. V podobnych problémoch by sa mohli ocitnut’ aj
azijské krajiny, ktorych exportny model bude musiet byt prebudovany.
Akciové indexy za mesiac vzrastli v priemere o0 3,95% od od zaciatku roka
vzrastli v priemere 0 11,25%. Od 1.1.2009 doslo k narastu US v EMU v Spolu
priemere 0 0,063%. ECB podla ogakavania ponechala kltigovi US na 0,00%
1.00%.[US - (rokové sadzby: FT-finandny trhl
Trhové riziko fondu k 31. 8. 2009 Cesko 5.80 %
Francuzsko 5,80 %
. ; Holandsko 5,61 %
INPSQSAZTI';‘IEE frsko 18,07 %
24.20% Madarsko 1,66 %
Slovensko 42,62 %
Slovinsko 15,15 %
USA 5,29 %
Spolu 100,00 %
DLHOPISY
75,80%
Nazov Mena Podiel
1 NOVALJ 7/2012 EUR 15,15%
2 ANGIRI 9/2010 EUR 11,54%
3 KTV 3/2010 5,00% EUR 8,45%
4 PRIVATBANKA 9/2010 EUR 7,13%
5 RENAUL 11/2010 EUR 5,80% 0,80
6 CEZCO 6/2011 EUR 5,80%
7 SNS 6/2010 EUR 561% 0.60
8 HZL VUB 11/2011 EUR 5,40% 0.40
9 GE FRN 9/2011 EUR 5,29% ’
10 KTV 3/2010 5,00% EUR 3,93% 0.20
11 KTV 1/2010 4,60% EUR 3,80% ’
12 KTV 1/2010 4,25% EUR 3,79% 0.00
13 HZL OTP 9/2009 EUR 3,72% ’
14 BKIR 0 10/2009 EUR 3,68% 0.20
15 UCGIM 9/2012 EUR 2,84% ’
| -0,40
19 000 000 -0,60
17 000 000 /'
’ Upozornenie: Udaje o vynosoch fondu uvedené v grafe sa mézu v dosledku réznej vysky a
15 000 000 frekvencie prispevkov odliSovat od zhodnotenia finanénych pros-triedkov na osobnom ucte
ucastnika alebo poberatela davky
13 000 000
11 000 000
Duracia 1,413
9000000 Modifikovana duracia 1,375
7 000 000
5000000 - - | Hodnota DDJ 0,034775
123456789101 121 2345678 Pogiato&na hodnota DDJ 0,033194

V zmysle § 87i zakona 650/2004 uvadzame pociatoént hodnotu DDJ ku diiu zacatia
vytvarania fondu (1.4.2007).
STABILITA, d.d.s., a.s. zaCala v zmysle $tatttu s evidencou DDJ od 1. 6. 2009.

Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo

fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budticnosti. So sporeni




