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Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 z 27. novembra 2019 o zverejhovani in-
formacii o udrzatelnosti v sektore finanénych sluzieb (dalej len ,,Nariadenie SRDF*) prinieslo pre réz-
ne subjekty financ¢ného trhu povinnu vysSiu mieru transparentnosti v tzv. ,,ESG“ oblasti, t. j. v oblasti
environmentdlnej (E), socidlnej (S) a v oblasti spravy a riadenia (G). Tato transparentnost sa vseo-
becne prejavuje najma v povinnosti informovat konecnych investorov o zaélenovani rizik ohrozuju-
cich udrzatelnost, o zohladriovani nepriaznivych vplyvov na udrzatelnost, o cieloch udrzatelnych in-
vesticii alebo o presadzovani environmentalnych alebo socidlnych vlastnosti v ramci investi¢ného
rozhodovacieho procesu, ¢i inych poradenskych procesov.

Spolo¢nost STABILITA, d.d.s., a.s. (dalej len ,,Spolo¢nost“) v sulade s Nariadenim SRDF zverejiuje
nasledovné informacie tykajuce sa vSetkych doplnkovych déchodkovych fondov, ktoré Spolo¢nost
spravuje.

V zmysle ustanovenia ¢lanku 2 odsek 17 Nariadenia SRDF je ,udrzatelnhd investicia“ investicia do
hospodarskej ¢innosti, ktord prispieva k environmentalnemu cielu merand napriklad prostrednictvom
klucovych ukazovatelov Ucinnosti vyuzivania energie, energie z obnovitelnych zdrojov, surovin, vody
a pody, ukazovatelov produkcie odpadu a emisii sklenikovych plynov a ukazovatelov vplyvu na bio-
diverzitu a ukazovatelov obehového hospodarstva, alebo investicia do hospodarskej ¢innosti, ktord
prispieva k socidlnemu cielu, najma investicia, ktora prispieva k rieSeniu nerovnosti, alebo investicia,
ktora podporuje sociadlnu sudrznost, socidlne zaclenenie a pracovnopravne vztahy, alebo investicia do
ludského kapitalu, ¢i do ekonomicky alebo socidlne znevyhodnenych komunit a za predpokladu, ze sa
takymito investiciami vyrazne nenarusi Zziaden z uvedenych cielov, a spolo¢nosti, do ktorych sa inves-
tovalo, dodrziavaju postupy dobrej spravy, najma pokial ide o zdravé Struktury riadenia, zamestna-
necké vztahy, odmenovanie zamestnancov a plnenie danovych povinnosti.

V zmysle ustanovenia ¢lanku 2 odsek 22 Nariadenia SRDF je ,riziko ohrozujice udrzatelnost” envi-
ronmentdlna alebo socidlna udalost alebo stav alebo udalost alebo stav v oblasti riadenia a spravy,
ktoré by mohli mat skutocny alebo potencidlny zasadny negativny vplyv na hodnotu investicie.

V zmysle ustanovenia ¢lanku 2 odsek 24 Nariadenia SRDF su ,faktory udrzatelhosti“ environmental-
ne, socialne alebo zamestnanecké zalezitosti, dodrziavanie ludskych prdv, a boj proti korupcii a Uplat-
karstvu.

1. Riziko ohrozujuce udrzatelnost

1.1. Udalosti vytvarajuce riziko ohrozujlice udrzatelnost znamena riziko straty vyplyvajuce z
environmentalnych alebo socidlnych zmien alebo zmien v oblasti riadenia spolo¢nosti. Tie-
to zmeny mdézu mat charakter napriklad akutnych alebo chronickych klimatickych zmien,
zmien preferencii zakaznikov, zmien preferencii institucionalnych ale aj kone¢nych investo-
rov alebo charakter legislativnych a politickych rozhodnuti. Riziko ohrozujlce udrzatelnost
ma rézny vplyv na rozne triedy aktiv a mbdze ovplyvhovat hodnotu investicii rozdielne v
kratkodobom a dlhodobom horizonte. Kratkodoby aj dlhodoby vplyv tohto rizika povazu-
jeme v sucasnosti za vyznamny.

1.2. Integrdcia rizika udrzatelnosti do investi¢ného procesu pri investovani do akciovych inves-
ticii a korporatnych dlhopisov
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Rizikd udrzatelnosti ovplyvnuju dlhodobé usporiadanie ekonomického systému, ¢im moézu
mat dopad na hodnotu akciovych investicii a korporatnych dlhopisov. Environmentalne
zmeny sa prejavuju ako fyzické lokalne alebo tranzitivne rizika. Fyzické rizika su dopady
chronickych alebo akutnych udalosti, ktoré mézu mat za nasledok napriklad vypadok pro-
dukcie spolocnosti, zhorSenie pracovného prostredia, narast nakladov alebo znizenie hod-
noty dlhodobych aktiv spolo¢nosti. Tranzitivne rizika ovplyviuju hodnoty investicii najma
prostrednictvom zmien politického a legislativheho prostredia, ako napriklad rast zdanenia
emisii sklenikovych plynov; zmeny technolégii, kde starSie druhy vyrobnych procesov mé-
Zu znizovat konkurencieschopnost; zmeny spotrebitelského spravania, v ktorom méze do-
chadzat k zmene preferencii spotrebitelov; ako aj mozné dopady na reputdciu spolo¢nosti.
Hodnotu investicii ovplyviuju rovnako socidlne zmeny a zmeny v oblasti riadenia spo-
lo¢nosti, najma prostrednictvom dopadov zmien politického a legislativneho prostredia, a
spravania sa spotrebitelov. Popisané zmeny ovplyviuju hodnoty investicii predovsetkym
negativne, no predstavuju zaroven prilezitost pre spolo¢nosti, ktoré sa dokazu rychlo pri-
sposobit popisanym zmenam.

Dopady popisanych rizik sa moézu prejavit na hodnote investicie v réznych ¢asovych obdo-
biach, pricom plati, ze preferovanie investicii s nizkymi dlhodobymi rizikami udrzatelnosti
moze spdsobit ndrast kratkodobej rizikovosti fondu a nizsiu vykonnost.

Spoloc¢nost pri integrovani rizika udrzatelnosti do investi¢ného procesu zvazuje ako dlho-
dobé rizika a prilezitosti, tak aj ich kratkodobé dopady. Rizikd udrzatelnosti sa zohladnuju
predovsSetkym pri uskutoCniovani investi¢nych rozhodnuti o dlhodobych pasivnych investi-
ciach. Medzi stratégie znizujuce rizikd udrzatelnosti a zvysujuce vynosovy potencidl mézu
patrit napriklad stratégie vyluc¢enia rizikovych emitentov, stratégie preferencie najlepsich
spolocnosti alebo tematicky zamerané stratégie. Spolo¢nost posudzuje rézne druhy popi-
sanych stratégii, pricom nepreferuje ziadnu z nich. Kratkodobé rizika danych stratégii su
priebezne posudzované s cielom obmedzit mozné negativne vplyvy zmien cien.

Integrdcia rizika udrzatelhosti do investicného procesu pri investovani do $tatnych dlhopi-
sov

Rizikd udrzatelnosti ovplyviuju aj hodnotu statnych dlhopisov. Environmentédlne zmeny
mozu vyrazne ovplyvhovat dobry stav verejnych financii, ktory je potrebny pre splatenie
Statnych dlhopisov. Tie sa prejavuju ako fyzické lokdlne alebo tranzitivne rizika. Fyzické ri-
zika spbsobené zmenami klimy (v podobe CastejSej extrémnej premenlivosti pocasia, stu-
pajucej hladiny mori ako aj nedostatok pitnej aj Uzitkovej vody), mdzu viest k rasticim vy-
davkom verejnych financii. Medzi tranzitivne rizika patri napriklad prudké zvysenie zdane-
nia neekologickych aktivit v krajine, ¢o mbze dalej viest k znizeniu ekonomickej vykonnosti
krajiny ako aj k zvySeniu rizika makroekonomickych nerovnovah. Dlhodobu udrzatelnost
verejnych financii (a tym aj hodnotu investicii do Statnych dlhopisov), ovplyvnuju aj so-
cidlne faktory (napriklad Uroven zdravotnictva a Skolstva, dostupnost verejnych sluzieb), a
tiez faktory riadenia krajiny (napriklad Groven korupcie alebo vymozitelnost prava). Dopa-
dy popisanych rizik ovplyviuju hodnotu investicii do Statnych dlhopisov predovsetkym v
dlhodobom horizonte (zmena rizikovych prirdZzok a/alebo zmena ratingu). Kratkodobé rizi-
kd sa mozu vyrazne zvysit v pripade neoc¢akavanych udalosti (napriklad eskaldcia social-
nych nepokojov alebo klimaticky Sok). Negativne dopady rizik udrzatelnosti zvysuje zly
stav verejnych financii. Spolo¢nost pri integrovani rizika udrzatelnosti do investi¢ného pro-
cesu zvazuje aj kratkodobé dopady aj dlhodobé rizika a prilezitosti. Pri prijimani investic-
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nych rozhodnuti Spolo¢nost priebezne monitoruje stav verejnych financii, rizikd udrzatel-
nosti a aktualne vynosy na trhoch so statnymi dlhopismi.

2. Ostatné
Spoloc¢nost si je plne vedoma vyznamu udrzatelnych investicii. Spolo¢nost v zmysle ustanove-
nia ¢lanku 4 ods. 1 pism. b) a ¢lanku 7 ods. 2 Nariadenia SDFR zatial nezohladnuje nepriaznivé
vplyvy investi¢nych rozhodnuti v suvislosti s faktormi udrzatelhosti, a to najma z dévodu niz-
keho dopadu vyplyvajuceho zo svojej velkosti, povahy a rozsahu ¢innosti.
Spolo¢nost nevyluCuje, ze jej investicné rozhodnutia mbézu prihliadat na faktory udrzatelnosti.
Spolo¢nost situaciu na finanénom trhu priebezne sleduje, a v pripade, Ze dbéjde k nazoru, ze by
prinos pripadného vyhlasenia o politikdch v oblasti ndlezitej starostlivosti vo vztahu k dosled-
kom investi¢nych rozhodnuti na faktory udrzatelnosti prevazil nad rizikom neinformovania ko-
necnych investorov ohladom takychto vplyvov, Spoloénost nevylucuje, ze bude jej snahou ten-
to svoj postup prehodnotit a dopady svojich investi¢nych rozhodnuti na faktory udrzatelnosti
nalezite zohladnovat. Pri sprave doplnkovych déchodkovych fondov, ako finanénych produk-
tov, Spoloc¢nost konad v najlepSom zaujme Ucastnikov a poberatelov davok a v zdujme ich ma-
ximalnej ochrany.
Informécie vyplyvajuce z ¢ldnku 7 Nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2020/852 z
18. jina 2020 o vytvoreni rdmca na ulahcenie udrzatelnych investicii a o zmene nariadenia (EU)
2019/2088 (Taxonomy Regulation): Pri podkladovych investicidch tohto finan¢ného produktu
sa nezohladniuju kritérid EU pre environmentalne udrzatelné hospodarske ¢innosti.
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