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Ekonomické ozivenie Nemecka sa v urcitych segmentoch spomalilo, horsie vy-
sledky reportoval maloobchod a stavebnictvo. Mierne vzrastla aj nezamestnanost
no vyhliadky priemyslu su dobré. Trh prace USA prijemne prekvapil. Miera neza-
mestnanosti klesla na 6,2 %. Napriek tomu bol marec pre akcie vybornym mesia-
com. Index S&P 500 vzrastol o 4,3 %, index SXXP sa zhodnotil o 6,5 %, index
DAX sa dostal na historické maximum 14 595 bodov. Akcie potiahlo viacero fak-
torov. Predovsetkym to bolo v USA podpisanie stimula¢ného balika na podporu
domadcnosti, firiem a na niektoré verejné programy v celkovej hodnote 1,9 mid.
USD prezidentom Bidenom. Akcie podporili stagnujlce vynosy americkych SD.
Jednak bol silny dopyt v aukcidch a jednak sekundarny trh ovplyvnila nizsia
jadrova inflacia (bez potravin a energii) v porovnani s ocakavaniami. Akcie po-
vzbudila aj pokracujuca vakcinacia v USA. Biden ocakava, ze do maja bude zaoc¢-
kovany v USA kazdy, kto bude chciet a moct. Astra Zeneca zaznamenala prob-
lémy so svojou vakcinou vo viacerych krajindch, akcie spolo¢nosti vSak zostali
pokojné. Zasadal FED a odznelo, Zze ekonomika sa postupne ozivuje, aj ked v
niektorych sektoroch problémy pretrvavaju. FED zlepsil odhad rastu na tento rok
z 4,2 % na 6,5 %. FED zaroven naznacil, ze bude pokracovat v masivnej menovej
stimuldcii. Urokové sadzby bude drzat nizko dovtedy, kym sa spotrebitelska
inflacia nedostane dlhsi ¢as nad 2 % tak, aby dlhodoby priemer bol na 2 % (teraz
je pod 2 %). Takato zmierliva politika FED vyhnala dlhodobé vynosy SD vyssie,
pretoze prdve dlhsia cast Urokovej krivky reaguje hlavne na inflacné o¢akavania.
Investori do akcii boli zaskoceni, pretoze im konkurovali vyssie vynosy na dlhopi-
soch. ECB na svojom zasadnuti politiku nezmenila, vidi kratkodobé rizika v sla-
bom ockovani a mutacidch virusu. Na oceneni portfdlia sa pozitivne prejavil
najma rast akcii, ktory prevysil mierny rast RP k vynosom dVIhopisov v USD. [RP-
rizikové prirazky, FT-finan¢né trhy, FED-ndhrada centralnej banky, SD-statne dlhopisy]

Vznik d.d.f.
Depozitar
Hodnota NAV v EUR
Aktudlna hodnota DDJ
Pociato¢na hodnota DDJ

1.2.2012

» 31.3.2021
Slovenska sporitelfa a.s.

37 921608 Modifikovana duracia dlho -
0,043868 'pisovych a penaznych in -
0,033194 vesticif 1,95

V zmysle § 87i zékona 650/2004 uvadzame pociatocnu hodnotu DDJ ku driu zacatia
vytvarania fondu (1. 2. 2012). STABILITA, d.d.s., a.s. zacala v zmysle statutu
s evidencou DDJ od 1. 2. 2012.
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Dlhopisové inv.  Akciové investicie Iné investicie  Penazné investicie -
Nazov Mena Podiel
1 Shares MSCI World EUR H EUR 10,52% 70%
2 iShares S&P500 EUR H EUR 7,00% “IE DE =#US mFR mLU =NL
3 iShares EUR HY Corp Bond EUR 563%  60% 57%
4 Xtrackers S&P500 EUR 5,35% 50%
5 Xtrackers Il EUR HY Corp Bond 1-3 EUR 4,94%
6 iShares EURO Div UCITS EUR 4,68% 40%
7 iShares 0-5 HY Corp usb 3,54% 31% 299%
8 iShares Euro STOXX 50 EUR 3,45% 30%
9 Invesco S&P 500 High Div LowVol usb 3,43% 20% 16%
10 iShares Core MSCI World EUR 2,85% ° °
T iShares MSCI All Country Asia ex-Japan usb 2,70% 10% 5% 8%
12 VanEck Vectors Morningstar Wide Moat usb 2,54% 1% 1% 1% 2% 2% 2%
13 SDFGR 7/2024 EUR 2,15% 0% —— T
14 db Physical Gold EUR H EUR 1,69% na majetku na akciovej zlozke
15 iShares MSCI India usb 1,51%
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Upozornenie: Udaje o vynosoch fondu uvedené v grafe sa mézu v désledku roznej vysky a
frekvencie prispevkov odlisovat od zhodnotenia finan¢nych prostriedkov na osobnom tcte
Ucastnika alebo poberatela davky
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Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zérukou buducich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v buducnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rozna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie
fondu. Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mozu stupat alebo klesat a Ucastnik méze dostat vyssiu alebo nizsiu Ciastku ako celkovu
nasporenu sumu prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynalozeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym
sposobom negarantuje dosiahnutie ciela investi¢nej stratégie.



