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Slovenska sporitelna a.s.

Mesiac sa zacal akanim na vysledky stres testov US bank. Vysledky
stres testov "prijatelnym" spésobom oznamili, Ze napriek smiesne nizko
nastavenym parametrom testov, zniZeniu hodnoty vlastného dihu a
uétovnym kluc¢kam niektorych bank, su vlastne testované US banky v
"poriadku". Napriek tomu, Ze viaceré indikatory merajuce averziu k riziku
klesli na uroven spred padu banky Lehman Brothers, uvidime ako dlho
trhom vydrzi ich optimizmus. ZniZenie ratingového vyhladu Velkej

Podiel mien na majetku fondu k
31.5.2009

Britanie, vyvolalo obavy, Ze by o najvy$si rating mohli prist aj USA. To EUR
malo za nasledok vypredaje na dlihopisovych trhoch, o posunulo nahor 100,00%
vynosy z dlhopisov a aj US a zmarilo tak snahy FEDu o zniZenie US, ktoré
by malo podporit ekonomicku aktivitu v krajine. Okrem toho USA stichli o
silnom dolari, €o méze znamenat r6zne. Od vedomého znehodnotenia
USD, cez default USA az po zavedenie novej meny AMERO (USD, CAN,
MEX). Napriek tomu akciové indexy za mesiac posilnili v priemere o
3,51%. Od 1.1.2009 doslo k narastu US v EMU v priemere o 0,423%.
Akciové indexy poklesli od zaciatku roka v priemere 0 0,94%. ECB potrdilo
o&akavania a zredukovala 7.5. kitgova US 0 0,25% na 1,00%, Spolu
nasledovalo Nérsko -0,50% na 1,50%, Rumunsko -0,50% na 9,50. [US - 0,00%
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Nazov Mena Podiel
1 KTV 6/2009 0,60% EUR 35,75%
2 KTV 3/2010 5,00% EUR 11,24%
3 SNS 6/2010 EUR 7,40%
4 HZL OTP 7/2009 EUR 7,04%
5 GE FRN 9/2011 EUR 6,85% 0,50
6 KTV 3/2010 5,00% EUR 5,22% 0,40
7 KTV 1/2010 4,60% EUR 5,06% »
8 KTV 1/2010 4,25% EUR 5,05% 0.30
9 BKIR 0 10/2009 EUR 4,91% 0,20
10 UCGIM 10/2012 EUR 3,76%
11 HZL SLSP 9/2010 EUR 3,17% 0,10
12 KTV 2/2010 4,25% EUR 3,04% oc00 M. W bbb bt bt L L LU L =T
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frekvencie prispevkov odliSovat od zhodnotenia finanénych pros-triedkov na osobnom ucte
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13 334 399 EUR
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Hodnota NAV

V zmysle § 87i zakona 650/2004 uvadzame pociato¢nu hodnotu DDJ

ku dfiu za¢atia vytvarania fondu. DDS je povinna zacat s evidenciou DDJ
najneskoér do 30. juna 2009. STABILITA, d.d.s., a.s. zacne v zmysle
aktualizovaného $tatltu s evidencou DDJ od 1. 6. 2009.

Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v buduicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rozna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investicnej stratégie
fondu. Hodnota prispevkov na dopinkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mézu stupat alebo klesat a uc¢astnik nemusi dostat spéat celkovi nasporenti sumu
prispevkov na doplnkové dochodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje

dosiahnutie ciela investicnej stratégie.




