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Vo februari bola na finan¢nom trhu dobra nalada a svetové akciové indexy rastli
v priemere 3 % (Nikkei prekonal 30 000 bodov ¢o je 30 ro¢ny rekord). Stali za
nou tri hlavné faktory: 1. klesol podiel Spekuldcii na pokles ceny akcie (zvysila sa
ddvera v rast cien akcii v buducnosti), 2. dobra vysledkova sezéna za 4Q/2020 v
USA, 3. stimulacné opatrenia americkej administrativy. Uprostred mesiaca sa
cena ropy dostala do okolia 60 USD/barel. Ceny ropy rastli kvoli extrémne stu-
denému pocasiu v Texase, ktoré obmedzovalo jej tazbu. Rastuca cena ropy
(miestami az + 40 %) potiahla nahor aj akcie, najma energetickych spolo¢nosti.
Snemovna reprezentantov USA schvalila stimulacny balik za 1,9 bil. USD. Vysled-
kova sezéna v USA bola oproti o¢akdvaniam vyrazne lepsia, v Eurépe mierne
horsia. Uastnikov FT zneistila inflacia v USA, ktora zostala na 1,4 % (Y/Y) a ich
¢akdvanie bolo, ze po takych velkych menovych a fiskdlnych stimuldcidch vzras-
tie. V druhej polovici mesiaca rastli vynosy dlhopisov po celom svete (hlavne na
dlhom konci), ked sa niektori investori zlakli oproti o¢akavaniam vyssej inflacie v
Eurdpe a aj v USA. Akcie ihned zareagovali poklesom. Powell uviedol, Zze vyvoj
infldcie a nezamestnanosti zostdvaju hlboko pod cieflom FED, ¢o znamend, Ze
nastavenie menovej politiky zostane rovnaké. Cenové tlaky v ekonomike ostava-
ju napriek obavam utlmené. Eurépsky parlament (EP) schvalil balik 672,5 miliar-
dy EUR na pokrizovu obnovu EU. Cerpanie penazi je spojené s reformami, ekolo-
gickymi cielmi ¢i digitalizaciou. Schvaleny balik je su¢astou fondu obnovy v ob-
jeme 750 milidrd EUR, na ktory si EP hodla vziat bezprecedentnu pézicku na FT.
Podla Eurépskej komisie (EK) by mal nastat prilev vakcin v 2Q/2021 (az 300 mil.
davok). Vyjadrenie EK prislo po vine kritiky vakcinacnej stratégie EU. Na oceneni
portfélia sa pozitivne prejavil najma rast akcii, ktory prevysil mierny rast RP k
vynosom dlhopisov v EUR i USD a prudky rast urokovych kriviek v EUR a USD.
[RP-rizikové prirazky, FT-finanéné trhy, FED-nahrada centrdlnej banky]
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Hodnota NAV v EUR 36 195 322 Modifikovana duracia dlho -
Aktualna hodnota DDJ 0,042479 'pisovych a penaznych in -
Pociato¢na hodnota DDJ 0,033194 vesticif 2,02

V zmysle § 87i zékona 650/2004 uvadzame pociatocnu hodnotu DDJ ku driu zacatia
vytvarania fondu (1. 2. 2012). STABILITA, d.d.s., a.s. zacala v zmysle statutu
s evidencou DDJ od 1. 2. 2012.
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Nazov Mena Podiel

1 Shares MSCI World EUR H EUR 10,16% 70%

2 .|Shares S&P500 EUR H EUR 7,07% “IE DE #US mFR mLU =NL

3 iShares EUR HY Corp Bond EUR 593%  60% 58%

4 Xtrackers S&P500 EUR 5,41%

5 Xtrackers Il EUR HY Corp Bond 1-3 EUR 51% 50%

6 iShares EURO Div UCITS EUR 4,48% 40%

7 iShares 0-5 HY Corp usb 3,56% 30%

8 iShares Euro STOXX 50 EUR 3,36% 30% 27%

9 iShares Core MSCI World EUR 2,81%

10 iShares MSCI All Country Asia ex-Japan usD 2,80% 20% 14%

1 Invesco S&P 500 High Div LowVol usb 2,56% . 9%

12 VanEck Vectors Morningstar Wide Moat usD 2,43% 10% 5% 1% 1% 1% 2% 2% 2%
13 SDFGR 7/2024 EUR 2,19% 0% R — - —
14 db Physical Gold EUR H EUR 1,79% na majetku na akciovej zlozke

15 EPHFIN 3/2025 CZK 1,52%

40 000 000 Upozornenie: Udaje o vynosoch fondu uvedené v grafe sa mozu v dosledku roznej vysky a
frekvencie prispevkov odlisovat od zhodnotenia finan¢nych prostriedkov na osobnom tcte
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Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zérukou buducich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v buducnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rozna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie
fondu. Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mozu stupat alebo klesat a Ucastnik méze dostat vyssiu alebo nizsiu Ciastku ako celkovu
nasporenu sumu prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynalozeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym
sposobom negarantuje dosiahnutie ciela investi¢nej stratégie.



