STABILITA

doplnkova déchodkova spoloc¢nost

s

Nazov DDF Stabilita prispevkovy d.d.f.,, STABILITA, d.d.s., a.s.
Nazov DDS STABILITA, d.ds, a.s.

!apne! tomu, ze !!!!! zaro!l Za Januar + !,!! !o, zazil najhorsi vstup !O nove-

ho roku za 5 rokov a na konci mesiaca najvacsi prepad za 3 mesiace. Investori
pozerali za horizont sucasnych problémov s pandémiou a suUstredovali sa na
ocakdvania ekonomického ozivenia pocas roka. Akcie rastli cely mesiac, ale ich
ceny predbehli realitu. A hoci Gc¢astnici FT verili, Ze rozsirujuca vakcindcia zaberie
a pandémiu sa podari dostat pod kontrolu, boli konfrontovani aj s parcidlnymi
neistotami. Negativne na FT ucinkovali hlavne spravy o nasilnom obsadeni Kapi-
tolu; stdle negativny pandemicky trend v USA avo svete; zmieSané vysledky
bank v USA za 4Q; obavy z ucinnosti a pomalej distribuicie o¢kovacich vakcin a v
neposlednom rade a priori dlhodobo nadhodnotené ceny akcii. Vyvoj na FT na
konci mesiaca vykolajila finan¢na anarchia hnutia individualnych investorov proti
velkym hedZzovym fondom za prerozdelenie bohatstva, ktora priniesla abnormal-
nu volatilitu a protichodné nalady investorov. Vypredaj po dlh§om case investo-
rom pripomenul, Zze FT mo6zu niekedy aj riadne klesat. Na druhej strane pozitivne
poésobili najma inaugurdcia prezidenta USA; vysledok volieb do Senatu; ozndme-
ny balik stimulov a nezmeneny postoj guvernéra FED. Rast podporil aj buduci
prezident Biden, podla ktorého v zdujme hospodarskeho rastu sa treba zamerat
na rozpoctové vydavky (rast financovat vacsim deficitom). Podla ekonémov je to
v dlhodobom horizonte riskantna cesta, podla investorov su teraz prvoradé eko-
nomické stimuly. ECB podla o¢akavania nezmenila hlavné US a rozsirila program
odkupu aktiv 0 0,5 bil. na 1,85 bil. EUR (do 3/2022). ECB upozornila, Ze nepriaz-
nivy vyvoj pandémie moze znamenat prisnejsie restrikcie. FED podla o¢akavania
hlavné US nezmenil a nechal bez zmeny objem odkupov dlhopisov na 120 mid.
USD/mesiac do naplnenia inflatného ciela a ciela zamestnanosti. Na oceneni
portfélia sa pozitivhe prejavil mierny pokles RP k vynosom dlhopisov v EUR i
USD a rast akcii. [RP-rizikové prirdzky, FT-finan¢né trhy, FED-ndhrada centralnej

Vznik d.d.f. 14.2007

31.1.2021
Depozitar Slovenska sporitelia a.s.

Hodnota NAV v EUR 331534 846 Modifikovand duracia dlho -
Aktualna hodnota DDJ 0,042654 pisovych a penaznych in -
Pociato¢na hodnota DDJ 0,033194 vesticif 4,23

V zmysle § 87i zékona 650/2004 uvadzame pociatocnu hodnotu DDJ ku driu zacatia
vytvarania fondu (1. 4. 2007). STABILITA, d.d.s., a.s. zacala v zmysle Statdtu s
evidencou DDJ od 1. 6. 2009.
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Nazov Mena Podiel
1iShares Global Corp Bond EUR H EUR 6,37%
2 iShares EUR HY Corp Bond EUR 4,92%
3 iShares MSCI World EUR H EUR 4,01%
4 iShares EUR Corp Bond BBB-BB EUR 2,79%
5 iShares Core EUR Corp Bond EUR 2,45%
6 iShares SP500 EUR H EUR 2,37%
7 Xtrackers Il EUR Corp Bond EUR 2,29%
8 db Physical Gold EUR H EUR 2,22%
9 EDF 4/2030 EUR 2,15%
10 iShares 0-5 HY Corp Bond usD 1,94%
11 INDON 7/2025 EUR 1,73%
12 iShares 5-10 IG Corp Bond usD 1,68%
13 TPEPW 7/2027 EUR 1,60%
14 CZGB 10/2023 CzZK 1,56%
15 DT 6/2030 usb 1,56%
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Upozornenie: Udaje o vynosoch fondu uvedené v grafe sa mézu v désledku roznej vysky a
frekvencie prispevkov odlisovat od zhodnotenia finan¢nych prostriedkov na osobnom tcte
Ucastnika alebo poberatela davky
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Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zérukou buducich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v buducnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rozna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie
fondu. Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mozu stupat alebo klesat a Ucastnik méze dostat vyssiu alebo nizsiu Ciastku ako celkovu
nasporenu sumu prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynalozeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym

spésobom negarantuje dosiahnutie ciela investi¢nej stratégie.



