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Nazov DDS STABILITA, d.d.s, a.s.
Vznik d.d.f. 1.4.2007
Depozitar d.d.f. Slovenska sporitelfia a.s.

Hodnota NAV

Komentar portfélio manazéra

V juli akcie v celej Eurépe a v USA klesli. Darilo sa celej Azii, Pacifiku, La-
tinskej Amerike a Kanade. Dianie na FT znacne ovplyvnili nasledujice 3
udalosti: 1. problémy Portugal Telecom - Banco Espirito;

2. zostrelenie malajziského civilného lietadla nad Ukrajinou a zavedenie
novych sankcii proti Rusku. Eurépska "verejnost" pripisala udalost proru-
skym separatistom a neutralny postoj k Rusku sa zhorsil. NavySe to bola
zamienka na uvalenie dalSich sankcii proti Rusku a to aj napriek vedomiu,
Ze sankcie prinesu spomalenie hospodarskeho rastu v Eurépe, ¢o USA
samozrejme "nevadi“; 3. Argentina vstupila do technickej neschopnosti pla-
tit vynosy z restrukturalizovanych dlhopisov po poslednom krachu krajiny.
Dévodom bolo, Ze fondy "supov " spustili arbitraz. Trh Statnych dihopisov
vyspelych krajin mimo USA opét zazil pokles vynosov, a to hlavne v EMU.
Nemecky 10R vynos sa dostal na 1,12 %, taliansky 10R na 2,64 % - oba
najmenej v histérii. Spanielsky 10R vynos bol dokonca niz$i ako americky s
rovnakou splatnostou. ECB zatiz ponechala zakladné US nezmeneng, ani
inak nevstupovala na trh. Poprava sa o obdobe QE v USA, ECB vSak ne-
kona a vyckava €o urobia banky. Banky sa pfipravuju na nové kolo stress
testov zlepSovanim bilancii, zvySovanim kapitalu a podpisu toxickych aktiv
z minulosti.

[FED - americka centralna banka, FT — finan€né trhy, KB — komer&né banky, KT — kapita-
lové trhy, CP — cenné papiere; EMU - europska, menova Unia]

Trhovériziko fondu k 31. 7. 2014

230272 453 EUR

PL + INVEST.
FONDY
4,38%
DLHOPISY
80,23%
ETF
8,36%
PENAZNE
INVESTICIE
7,03%

Nazov Mena Podiel

1 JTFIGR 6/2015 EUR 6,63%
2 PL HBRAEVIS EUR 4,38%
3 GLENLN 1/2026 EUR 3,90%
4 DB FRN 9/2015 EUR 3,53%
5 ENELIM 4/2023 EUR 3,48%
6 MOLHB 4/2017 EUR 3,24%
7 PEMEX 2/2025 EUR 2,71%
8 ISHARES DAX EUR 2,61%
9 PETBRA 3/2022 EUR 2,57%
10 DB 6/2015 EUR 2,29%
11 MONTEN 4/2016 EUR 2,27%
12 MTNA 6/2020 EUR 2,18%
13 ROMANI 9/2020 EUR 2,04%
14 ELEPOR 9/2020 EUR 2,02%
15 HUWHY 1/2022 uUsD 1,76%

Vyvoj €istej hodnoty majetku od vzniku fondu
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31.7.2014
Hodnota DDJ Duracia
Aktualna hodnota DDJ 0,040409 Duracia 5,16
Pociatoéna hodnota DDJ 0,033194 Mod. duracia 4,93

V zmysle § 87i zakona 650/2004 uvadzame pociatoénu hodnotu DDJ ku diiu zacatia
vytvarania fondu (1.4.2007). STABILITA, d.d.s., a.s. zaGala v zmysle $tatitu s
evidencou DDJ od 1. 6. 2009.

Podiel mien na majetku fondu k 31.7.2014

EUR
79,78%

usD
CAD 17,29%
BRL 2,22%
0,71%
Prehfad podielu nezabezpecenych mien
EUR/BRL 0,71% EUR/USD 14,25% Spolu
EUR/CAD 2,22% 17,18%

Prehlad dlhopisovej zlozky podra splatnosti
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Udaje o geografickom riziku fondu

Australia 0,45 Luxembursko 13,52 %
Brazilia 0,65 Mexico 0,70 %
Belgicko 0,52 Madarsko 3,26 %
Cesko 6,37 Nemecko 9,70 %
Cierna hora 2,29 Portugalsko 0,48 %
Dansko 0,00 Polsko 0,69 %
EIB, IBRD 0,00 Rakusko 1,73 %
Finsko 0,95 Rumunsko 3,56 %
Francuzsko 3,24 Rusko 3,75 %
Grécko 0,00 Spanielsko 1,89 %
Holandsko 12,79 Slovensko 5,70 %
Chorvatsko 1,90 Svédsko 0,86 %
irsko 1,79 Taliansko 574 %
Kajmanie ostr 6,08 Turecko 0,07 %
Kanada 3,20 USA 5,49 %
Kazachstan 0,72 Velka Britania 1,54 %
Kolumbia 0,37 Spolu 100,00 %
Vynos od vzniku fondu za posledné 3 roky [ v % netto]
25
-
20 \ S
/ Vi
v o
" V/
15
~_/
10
A/
5
0

7 10 1 4 7 10 1 4 7 10 1 4 7

Upozornenie: Udaje o vynosoch fondu uvedené v grafe sa mézu v désledku roznej vysky a
frekvencie prispevkov odliSovat od zhodnotenia finanénych pros-triedkov na osobnom uéte
ucastnika alebo poberatela davky

Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktoré zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie
fondu. Hodnota prispevkov na dopInkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mézu stipat alebo klesat a G¢astnik nemusi dostat spat celkovi nasporent sumu
prispevkov na dopInkové déchodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit’ dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje

dosiahnutie ciela investi¢nej stratégie.
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