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Nazov DDS STABILITA, d.d.s, a.s.
Vznik d.d.f. 1.4.2007
Depozitar d.d.f. Slovenska sporitelfia a.s.

Hodnota NAV

Komentar portfélio manazéra

Cely mesiac sa na prvych miestach drzia spravy o Ukrajine, Rusku a na-
pati v tejto Casti sveta. Rusky Gazprom zvysil cenu plynu pre Ukrajinu o
viac ako o 1/3, zaroven podpige zmluvu s Cinou mozno uz v maji. Rusko
prestva Casti vojsk na cvi¢enie okolo hranic s Ukrajinou a NATO zosilfiuje
obranu: lietadla v Pobalti, lode v Baltickom mori. FT si eSte plne neuve-
domuju, ale uz sa nemézu spoliehat na jednosmernu politiku FED. Dozvu-
ky krizy v podobe refundacie strat sa vyplavuju ako huby po dazdi. Citig-
roup zaplati 1,2 mld. USD na urovnanie sporu kvoli hypotékam a Bank of
America 13 mld. USD, Ze poskytovala zavadzajuce informacie o kvalite
hypotekarnych CP. Svetova ekonomika sa rozhodne ozdravuje, ale prili$
vela krajin a ekonomik sa snazi robit’ paralelne to isté. Jediny vysledok,
ktory z toho méze vzist, je Strukturalne aj cyklické oslabenie rastu. Ak to
nastane, budu nakoniec tento Stvrtrok a cely rok vnimané ako cena, ktoru
zaplatime za toto zlepSenie. Zhruba 4/5 Nemcov je presvedcenych o tom,
Ze kriza v EMU este neskoncila. Vyplyva to z vysledkov prieskumu institu-
tu Insa, ktory si objednal nemecky dennik Bild. Grécko ohlasilo navrat na
KT, zarovei véak napriek doteraz bezprecedentnej pomoci Ziada o predi-
Zenie splatnosti dlhopisov z 30 na 50 rokov.

224765 922 EUR

[FED - americka centralna banka, FT — finanéné trhy, KT — kapitalové trhy, CP — cenné
papiere; EMU - eurépska, menova Unia]

Trhové riziko fondu k 30. 4. 2014

PL + INVEST.
FONDY
5,06%
DLHOPISY
76,97% ETF
6,70%
PENAZNE
INVESTICIE

11,28%

Nazov Mena Podiel

1 JTFIGR 6/2015 EUR 6,62%
2 PL HBRAEVIS EUR 4,42%
3 DB FRN 9/2015 EUR 3,64%
4 ENELIM 4/2023 EUR 3,43%
5 MOLHB 4/2017 EUR 2,80%
6 MTNA 3/2019 EUR 2,70%
7 PETBRA 3/2022 EUR 2,54%
8 GASSM 4/2022 EUR 2,51%
9 DB 6/2015 EUR 2,48%
10 ELEPOR 9/2020 EUR 2,03%
11 ROMANI 9/2020 EUR 2,01%
12 GLENLN 9/2020 EUR 1,94%
13 HUWHY 1/2022 usD 1,73%
14 GAZPRU 3/2020 EUR 1,71%
15 AEMSPA 10/2021 EUR 1,52%

Vyvoj €istej hodnoty majetku od vzniku fondu
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30.4.2014
Hodnota DDJ Duracia
Aktualna hodnota DDJ 0,039691 Duracia 5,09
Pociatoéna hodnota DDJ 0,033194 Mod. duracia 4,85

V zmysle § 87i zakona 650/2004 uvadzame pociatoénu hodnotu DDJ ku diiu zacatia
vytvarania fondu (1.4.2007). STABILITA, d.d.s., a.s. zaGala v zmysle $tatitu s
evidencou DDJ od 1. 6. 2009.

Udaje o menovom riziku fondu

Podiel mien na majetku fondu k 30.4.2014

EUR
79,45%

UsD
17,69%

BRL 2,18%
0,68%
Prehfad podielu nezabezpecenych mien
EUR/BRL 0,68% EUR/USD 17,69% Spolu
EUR/CAD 2,18% EUR/PLN 0,00% 20,55%

Prehlad dlhopisovej zlozky podra splatnosti
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Udaje o geografickom riziku fondu

Brazilia 1,15 Luxembursko 14,64 %
Belgicko 1,91 Madarsko 2,80 %
Cesko 6,54 Nemecko 9,15 %
Cierna hora 1,42 Portugalsko 0,96 %
Dansko 0,00 Polsko 0,67 %
EIB, IBRD 0,00 Rakusko 2,42 %
Francuzsko 2,10 Rumunsko 3,46 %
Grécko 0,00 Rusko 2,25 %
Holandsko 16,90 Spanielsko 1,00 %
Chorvatsko 0,00 Slovensko 11,11 %
irsko 0,90 Svédsko 0,00 %
Kajmanie ostr 6,19 Taliansko 6,54 %
Kanada 2,18 Turecko 0,07 %
Kazachstan 0,68 USA 3,66 %
Kolumbia 0,36 Velka Britania 0,94 %

Spolu 100,00 %

Vynos od vzniku fondu za posledné 3 roky [ v % netto]
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Upozornenie: Udaje o vynosoch fondu uvedené v grafe sa mézu v désledku roznej vysky a
frekvencie prispevkov odliSovat od zhodnotenia finanénych pros-triedkov na osobnom uéte

ucastnika alebo poberatela davky

Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktoré zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie
fondu. Hodnota prispevkov na dopInkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mézu stipat alebo klesat a G¢astnik nemusi dostat spat celkovi nasporent sumu
prispevkov na dopInkové déchodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit’ dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje

dosiahnutie ciela investi¢nej stratégie.
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