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Ucastnici FT z prudkého rastu vytriezveli, ale zostali optimistami. Akciové indexy
SP500, DJ, Russel 1000 a Russel 2000 sa dostali na nové historické maxima.
Nezamestnanost sa znizuje v Eurépe aj v USA. Nemecké priemyselné objednavky
boli od 2/2020 medziro¢ne v pluse. Priemyselné indexy po svete su na optimis-
tickych drovniach, ale indexy dévery v sluzbach v Eurdpe zaostavaju. Neskor
ucastnici FT vyhodnocovali negativne a pozitivne faktory. Medzi negativne patri-
la chybajuca dohoda o dalsom stimula¢nom balicku v USA a stupajuci pocet
pripadov pozitivnych oséb na virus Covid-19. Narastli RP na podnikovych dlhopi-
soch, klesali akcie na vyspelych FT a vo vacsine sektorov. Pozitivne pdsobil zacia-
tok oc¢kovania proti virusu Covid-19, od ktorého sa ocakdva postupné ukoncenie
pandémie. Dobrou spravou tiez bolo, ze makro ekonomické udaje v USA a Euré-
pe prekvapovali va¢sinou pozitivne. ECB roziirila a predizila program nakupu
dlhopisov do svojho portfdlia. Akoby vsak nestacilo, ze existuje virus Covid-19 vo
Velkej Britanii objavili novy kmen virusu Covid-19, ktory je az o 70 % infek¢nejsi
nez ,klasicky” virus Covid-19. Koncom mesiaca v USA nakoniec vznikla dohoda o
fiskalnom bali¢ku 900 mld. USD. FED zmenil nastavenie programu kvantitativne-
ho uvolfiovania. Za mesiac nakupi SD USA najmenej za 80 mid. USD a HZL naj-
menej za 40 mld. USD. Program bude dovtedy, kym nezamestnanost neklesne
pod 4 % a kym infladcia nebude nad 2 %. FED zverejnil vysledky dalSieho kola
zatazovych testov velkych bank. VSetky su odolné aj voci tazkej recesii. V USA sa
zrychluje rast cien nehnutelnosti; pri slabsej ponuke sa zvysuje dopyt najma po
vacsich nehnutelnostiach na predmesti, pretoze pri ,,praci zdomu“ nie je doprava
do zamestnania dolezitym faktorom. Na oceneni portfélia sa pozitivne prejavil
pokles RP k vynosom dlhopisov v EUR i USD a prudky rast akcii. [RP-rizikové
prirdzky, FT-finan¢né trhy, FED-ndhrada centrédlnej banky, SD - $tatne dlhopisy,
HZL - hypotekdrne zdlozné listy]

Vznik d.d.f.
Depozitar
Hodnota NAV v EUR
Aktudlna hodnota DDJ
Pociato¢na hodnota DDJ

1.4.2007

o 31.12.2020
Slovenska sporitelfa a.s.

331733 426 Modifikovand duracia dlho -
0,042619 pisovych a penaznych in -
0,033194 vesticif 4,28

V zmysle § 87i zékona 650/2004 uvadzame pociatocnu hodnotu DDJ ku driu zacatia
vytvarania fondu (1. 4. 2007). STABILITA, d.d.s., a.s. zacala v zmysle Statdtu s
evidencou DDJ od 1. 6. 2009.
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Nazov Mena Podiel
1iShares Global Corp Bond EUR H EUR 6,19% 80% 755,
2 iShares EUR HY Corp Bond EUR 493% o IE DE "US BUK ®LU
3 iShares MSCI World EUR H EUR 3,97% ?
4 iShares EUR Corp Bond BBB-BB EUR 2,81% 60%
5 iShares Core EUR Corp Bond EUR 2,46% 50%
6 iShares SP500 EUR H EUR 2,38% ?
7 Xtrackers Il EUR Corp Bond EUR 2,30% 40%
8 db Physical Gold EUR H EUR 2,25% 30%
9 EDF 4/2030 EUR 2,16% ? 18%
10 iShares 0-5 HY Corp Bond usD 1,92% 20% 2
11 INDON 7/2025 EUR 172% o 8% - .
12 iShares 5-10 1G Corp Bond usD 1,67% ? 0% 2% 1% e N
13 TPEPW 7/2027 EUR 1,59% 0% .
14 DT 6/2030 usD 1,56% na majetku na akciovej zlozke
15 CZGB 10/2023 CzK 1,55%
390000 000 Upozornenie: Udaje o vynosoch fondu uvedené v grafe sa mézu v désledku roznej vysky a
frekvencie prispevkov odlisovat od zhodnotenia finan¢nych prostriedkov na osobnom tcte
Ucastnika alebo poberatela davky
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Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zérukou buducich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v buducnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rozna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie

nasporenu sumu prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynalozeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym

spésobom negarantuje dosiahnutie ciela investi¢nej stratégie.



