Mesacna sprava - Stabilita prispevkovy d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.s.

Nazov DDS STABILITA, d.d.s, a.s.
Vznik d.d.f. 1.4.2007
Depozitar d.d.f. Slovenska sporitelfia a.s.

Hodnota NAV 223 328 690 EUR

Komentar portfélio manazéra

FT v EMU otvarali asi 0,5 % v pluse, ale pogiatoéna pozitivna nalada vy-
prchala rovnako rychlo ako bublinky zo $ampanského. Investori prakticky
ihned po otvoreni FT v novom roku zacali postupne realizovat’ zisky z
minulého roku. Futures na Wall Street klesali a indikovali koniec Santa
Klaus rally potom, €o indexy uzavreli rok na historickych maximach
(SP500 +27%, NIKKEI +62%, DAX +22%, CAC +16%). Trhmi méze v
FED uz druhykrat znizil objem nakupov dlhopisov o 10 mid. USD mesac-
ne. Okamzite negativne reagovali FT Turecka, Madarska, Ruska, Argen-
tiny a Brazilie. ECB menovu politiku nemenila. Draghi vSak znovu zd6-
raznil, Ze hovorit o konci krizy v EMU je predéasné a ze ECB bude ex-
panzivna tak dlho ako to bude potrebné. V reakcii na to eurépske akcie
klesli. Kazdoro¢né stretnutie generalneho riaditel'stva zemegule na plate-
nom meetingu v Davose tohto roku nenaslo pomyselny gombik na rese-
tovanie sveta. Mnohi investori posudzuju rok podla vysledkov v januari, a
kedZe eurdpske akciové indexy zaznamenali najhorsi januar od roku
2010; mohlo by to naznacovat navrat k fundamentalne podloZzenému sta-
vu, teda k poklesu na akciovom trhu.

[FED - americka centrélna banka, FT — finanéné trhy, CP — cenné papiere; tapering —
znizenie QE; CB — centralna banka/y; EMU - eurépska, menova unia]

Udaje o trhovom riziku fondu

Trhové riziko fondu k 31. 1. 2014

PL + INVEST.
FONDY
5,08%

DLHOPISY ETF
74,20% 4,05%

PENAZNE
INVESTICIE
16,67%

Nazov Mena Podiel

1 JTFIGR 6/2015 EUR 6,84%
2 PL HBRAEVIS EUR 4,44%
3 DB FRN 9/2015 EUR 3,67%
4 ENELIM 4/2023 EUR 3,37%
5 MOLHB 4/2017 EUR 2,88%
6 PETBRA 3/2022 EUR 2,52%
7 DB 6/2015 EUR 2,49%
8 GASSM 4/2022 EUR 2,46%
9 ELEPOR 9/2020 EUR 1,94%
10 ROMANI 9/2020 EUR 1,90%
11 GLENLN 9/2020 EUR 1,89%
12 GAZPRU 3/2020 EUR 1,84%
13 LUKOIL 9/2020 usD 1,80%
14 HUWHY 1/2022 usD 1,73%
15 MONTEN 4/2016 EUR 1,50%

Vyvoj €istej hodnoty majetku od vzniku fondu
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31.1.2014
Hodnota DDJ Duracia
Aktualna hodnota DDJ 0,039094 Duracia 4,99
Pociatoéna hodnota DDJ 0,033194 Mod. duracia 4,75

V zmysle § 87i zakona 650/2004 uvadzame pociatoénu hodnotu DDJ ku diiu zacatia
vytvarania fondu (1.4.2007). STABILITA, d.d.s., a.s. zaGala v zmysle $tatitu s
evidencou DDJ od 1. 6. 2009.

Podiel mien na majetku fondu k 31.1.2014

EUR
79,99%

UsD
17,25%
BRL 2,08%
0,69%
Prehfad podielu nezabezpecenych mien
EUR/BRL 0,69% EUR/USD 17,25% Spolu
EUR/CAD 2,08% 20,02%
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Udaje o geografickom riziku fondu

Brazilia 1,11 Madarsko 2,88 %
Belgicko 1,91 Nemecko 8,21 %
Cesko 6,65 Portugalsko 0,94 %
Cierna hora 1,50 Polsko 0,68 %
Dansko 0,00 Rakusko 2,45 %
EIB, IBRD 0,00 Rumunsko 2,23 %
Francuzsko 2,10 Rusko 4,05 %
Grécko 0,00 Spanielsko 0,53 %
Holandsko 18,53 Slovensko 16,04 %
Chorvatsko 0,93 Svédsko 0,00 %
irsko 0,62 Taliansko 6,28 %
Kajmanie ostr 5,11 Turecko 0,07 %
Kanada 2,08 USA 2,40 %
Luxembursko 10,37 Velka Britania 2,33 %

Spolu 100,00 %

Vynos od vzniku fondu za posledné 3 roky [ v % netto]
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Upozornenie: Udaje o vynosoch fondu uvedené v grafe sa mézu v désledku roznej vysky a
frekvencie prispevkov odliSovat od zhodnotenia finanénych pros-triedkov na osobnom uéte
ucastnika alebo poberatela davky

Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktoré zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie
fondu. Hodnota prispevkov na dopInkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mézu stipat alebo klesat a G¢astnik nemusi dostat spat celkovi nasporent sumu
prispevkov na dopInkové déchodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit’ dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje

dosiahnutie ciela investi¢nej stratégie.
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