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Depozitar d.d.f. Slovenska sporitelfia a.s.

Hodnota NAV

Komentar portfélio manazéra

To Ze s krizou z roku 2008 nie su FT eSte vysporiadané sa ukazuje kazdy
den. Nie su vysporiadané ani s pri¢inami a celkom ani s désledkami. Na-
priklad spolo¢nost GE musela v roku 2009 poziadat o ochranu pred veri-
telmi a od vliady USA vtedy ziskala 49,5 mld. USD na restrukturalizaciu.
Vlada USA teraz predala zvy$né akcie GE, pricom pri zachrane prisla o
10,5 mld. USD. Jednym z dalSich protikrizovych opatreni je, Ze banky v
USA budu méct na FT obchodovat len pre svojich klientov; na vlastny
ucet len pre svoju ochranu pred trhovymi rizikami alebo pri Upisoch CP.
Zakaz obchodov na vlastny ucet reagoval na hiboku finanéna krizu a je
zaloZeny na zékone o reforme FT z roku 2010, za¢ne bohuzial pre banky
platit az od roku 2015 ! Opatrenie v EU podani: vyjednavaci z ¢lenskych
krajin EU, EP a EK sa dohodli, Ze na zachrane problémovych banka EU
sa budu musiet (ale az od roku 2016) podielat hlavne akcionari a verite-
lia. Dohoda ma ochranit danovych poplatnikov pred hradenim nakladov
na zachranné programy. FT v USA prepadli najviac za viac ako mesiac,
ked na trhu zosilneli obavy z mozného zniZenia objemu programu QE3 uz
na decembrovom zasadani FED. Tieto Spekulacie nastartovala dohoda
zakonodarcov USA ohfadom zniZzenia automatickych $krtov o 23 mid.
USD pocas dvoch rokov.

223 826 798 EUR

[ FED - americka centralna banka, FT — finan¢né trhy, CP — cenné papiere]

Trhové riziko fondu k 31. 12. 2013

PL + INVEST.
DLHOPOISY FONDY
88,30% 5,49%
ETF
3,36%

PENAZNE

INVESTICIE

2,84%

Nazov Mena Podiel

1 JTFIGR 6/2015 EUR 6,84%
2 PL HBRAEVIS EUR 4,39%
3 DB FRN 9/2015 EUR 3,66%
4 ENELIM 4/2023 EUR 3,31%
5 MOLHB 4/2017 EUR 2,84%
6 PETBRA 3/2022 EUR 2,58%
7 SG 10/2017 EUR 2,53%
8 DB 6/2015 EUR 2,48%
9 GASSM 4/2022 EUR 2,42%
10 POL GB 10/2020 PLN 1,98%
11 ELEPOR 9/2020 EUR 1,92%
12 ROMANI 9/2020 EUR 1,89%
13 GLENLN 9/2020 EUR 1,86%
14 GAZPRU 3/2020 EUR 1,84%
15 RABOBK 1/2014 TRY 1,81%

Vyvoj Eistej hodnoty majetku od vzniku fondu
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31.12.2013
Hodnota DDJ Duracia
Aktualna hodnota DDJ 0,039198 Duracia 4,75
Pociatoéna hodnota DDJ 0,033194 Mod. duracia 4,52

V zmysle § 87i zakona 650/2004 uvadzame pociatoénu hodnotu DDJ ku diiu zacatia
vytvarania fondu (1.4.2007). STABILITA, d.d.s., a.s. zaGala v zmysle $tatitu s
evidencou DDJ od 1. 6. 2009.

Udaje o menovom riziku fondu

Podiel mien na majetku fondu k
31.12.2013

TRL
4,21%

RON
1,66%

PLN
1,98%

usb
c CAD 16,95%
0,46% 2,09%
Prehl'ad podielu nezabezpeéenych mien
EUR/TRL 4,21% EUR/USD 16,95% Spolu
EUR/RON 1,66% EUR/PLN 1,98% 27,59%
EUR/BRL 0,70% EUR/CAD 2,09%
Prehlad dlhopisovej zlozky podfa splatnosti
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Udaje o geografickom riziku fondu
Brazilia 1,10 Madarsko 2,84 %
Belgicko 1,89 Nemecko 7,30 %
Cesko 7,38 Portugalsko 0,96 %
Cierna hora 1,48 Polsko 2,64 %
Dansko 0,00 Rakusko 2,42 %
EIB, IBRD 3,61 Rumunsko 2,21 %
Francuzsko 4,39 Rusko 4,48 %
Grécko 0,00 Spanielsko 3,57 %
Holandsko 18,63 Slovensko 3,51 %
Chorvatsko 0,92 Svédsko 0,00 %
irsko 0,64 Taliansko 7,73 %
Kajmanie ostr 5,11 Turecko 0,07 %
Kanada 2,09 USA 2,51 %
Luxembursko 10,24 Velka Britania 2,28 %
Spolu 100,00 %

Vynos od vzniku fondu za posledné 3 roky [ v % netto]
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Upozornenie: Udaje o vynosoch fondu uvedené v grafe sa mézu v désledku roznej vysky a
frekvencie prispevkov odliSovat od zhodnotenia finanénych pros-triedkov na osobnom uéte
ucastnika alebo poberatela davky

Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktoré zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie
fondu. Hodnota prispevkov na dopInkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mézu stipat alebo klesat a G¢astnik nemusi dostat spat celkovi nasporent sumu
prispevkov na dopInkové déchodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit’ dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje

dosiahnutie ciela investi¢nej stratégie.
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