Mesacna sprava - Stabilita prispevkovy d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.s. 31.8.2013
Nazov DDS STABILITA, d.d.s, a.s.

Vznik d.d.f. 1.4.2007 Hodnota DDJ Duracia

Depozitar d.d.f. Slovenska sporitelfa a.s. Aktualna hodnota DDJ 0,038615 Duracia 4,14
Hodnota NAV 218 526 318 EUR Pociato¢na hodnota DDJ 0,033194 Mod. duracia 3,93

Komentar portfélio manazéra

Banka Lehman Brothers skrachovala v septembri 2008 v dosledku Speku-
lacii na US trhu s rodinnymi domami. Tym vtedaj$ia FK dosiahla svoj vr-
chol. 8ok, ktory nasledoval po celom svete, vyvolal najhorsiu recesiu po Il.
svetovej vojne. Dnes po necelych 5R po krachu americkej, vtedy este in-
vestiénej, banky Lehman Brothers politici UZ na krizu ZABUDLI (!) a podla
nazoru Nemeckej CB, vtedy prislubené finanéné reformy sa ani zdaleka
nestali realitou. Naopak, Goldman Sachs a londynska burza kovov ¢eli v
USA Zalobe v suvislosti so skladovanim hliniku. Akcie reaguju nejasne a
FT nevedia, ¢i maju brat pozitivne Udaje ako impulz na rast ziskov firiem,

V zmysle § 87i zakona 650/2004 uvadzame pociatoénu hodnotu DDJ ku diiu zacatia
vytvarania fondu (1.4.2007). STABILITA, d.d.s., a.s. zaGala v zmysle $tatitu s
evidencou DDJ od 1. 6. 2009.

Podiel mien na majetku fondu k 31.8.2013

< s . N ) o s xl EUR RON
alebo ako moZnost zniZzovania stimulov FED. Moody’s zvazuje, Zze zniZi 76,12% 1.68%
rating najva¢sim US bankam. UvazZuje o JPM, Wells Fargo, Goldman ' 4T6%|;/
Sachs, Morgan Stanley. Dévodom je, Ze vldda méa nové nastroje, ktoré jej Rt
lahSie umoznia v pripade krizy banku zavriet, nie zachrarovat ju. Hrozba
vojny USA proti Syrii odstartovala honbu na ,bezpeéné pristavy”. Désled- PLN
ky: akcie padaju a ceny lukrativnych komodit lamu niekolkomesa&né ma- 3,99%
xima. Podla odbornikov bude tento trend trvat, kym sa situacia na Blizkom
vychode neupokoji. Nemecko mozno grécke dlhy predsa len odpusti.
Grécko pritom opéat zavadza. Jeho prebytok je len iluzia. US nezmenili: usD
BoE, ECB, zniZili:Australia 0,73% CZK CAD 10,90%
[US — urokova sadzba, FED - americka centralna banka, FT — finanéné trhy, FK — fi- ' 0,47% 1,45%
nanéna kriza, CP — cenné papiere, CB — centralna banka ] ! e
Udaje o trhovom riziku fondu Prehlad podielu nezabezpeéenych mien
EUR/TRL 4,68% EUR/USD 9,53% Spolu
Trhové riziko fondu k 31. 8. 2013 EUR/RON 1,68% EUR/PLN 3,99% 22,53%
EUR/BRL 0,73% EUR/CAD 1,45%
EUR/CZK 0,47%
Prehl: Ihopisovej zlozk I latnosti
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Udaje o geografickom riziku fondu

Nazov Mena Podiel Brazilia 0,48 Madarsko 2,84 %
1 JTFIGR 6/2015 EUR 6,87% Belgicko 1,92 Nemecko 7,60 %
2 PL HBRAEVIS EUR 4,39% Cesko 7,61 Portugalsko 0,94 %
3 DB FRN 9/2015 EUR 3,76% Cierna hora 0,98 Polsko 4,66 %
4 MOLHB 4/2017 EUR 2,84% Dansko Rakusko 2,96 %
5 SG 10/2017 EUR 2,67% EIB, IBRD 3,81 Rumunsko 1,56 %
6 PETBRA 3/2022 EUR 2,58% Francuzsko 4,54 Rusko 2,88 %
7 DB 6/2015 EUR 2,52% Grécko 0,00 Spanielsko 7,59 %
8 ENELIM 10/2018 EUR 2,16% Holandsko 14,25 Slovensko 6,99 %
9 POL GB 10/2020 PLN 2,02% Chorvatsko 1,83 Svédsko 1,53 %
10 GASSM 1/2018 EUR 2,00% irsko 0,18 Taliansko 6,69 %
11 RABOBK 1/2014 TRY 1,99% Kajmanie ostr 4,29 Turecko 0,07 %
12 LUKOIL 9/2020 usD 1,85% Kanada 1,45 USA 0,54 %
13 EIB 3/2016 RON 1,68% Luxembursko 10,44 Velka Britania 1,37 %
14 GAZPRU 2/2018 EUR 1,61% Spolu 100,00 %
15 TRNIM 3/2021 TRY 1,57%

Vyvoj Eistej hodnoty majetku od vzniku fondu

Vynos od vzniku fondu za posledné 3 roky [ v % netto]

230 000 000 2
220 000 000
20 —\
210 000 000 v
A
200 000 000 15
/
190 000 000 ™
10 N e
180 000 000 /
AV,
170 000 000 5 V.
160 000 000
0
150 000 000 8 1" 2 5 8 1 2 5 8 1 2 5 8
Upozornenie: Udaje o vynosoch fondu uvedené v grafe sa mézu v désledku roznej vysky a
140 000 000 - T T T T T T frekvencie prispevkov odliSovat od zhodnotenia finanénych pros-triedkov na osobnom Uéte
4/2007 4/2008 4/2009 4/2010 4/2011 4/2012  4/2013 ucastnika alebo poberatela davky

Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktoré zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie
fondu. Hodnota prispevkov na dopInkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mézu stipat alebo klesat a G¢astnik nemusi dostat spat celkovi nasporent sumu
prispevkov na dopInkové déchodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit’ dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje
dosiahnutie ciela investi¢nej stratégie.
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