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Dobra nalada na FT z predchddzajlcich mesiacov vyprchala a ,,perpetum mobile*
na Wall Street zastalo a zacala vina vypredajov. Akciové indexy prudko poklesli
takmer vsade a vo vsetkych sektoroch. Pricom vynosy klesali aj na bezpecnych
SD, RP na viac rizikovych korporatnych dlhopisoch vzrastli. Vyrazne klesli aj kovy
a ropa. Dévodov na obavy bolo viac. Najprv zac¢iatkom mesiaca dosiahol SP500
nové maximum a ucastnici FT zacali rozmyslat nad tym, ¢i tento prudky rast (od
3/2020 + 60 %, IT Cast az + 80 %), je v suc¢asnosti primerany. Potom na FT pre-
siakli informacie, Zze technologickému sektoru v USA (25 % z SP500) vyrazne
pomohli k rastu $pekulativne derivatové operacie a index zacal klesat. Dalsie
neprijemné spravy: moznost ,tvrdého” Brexitu a problémy pocas zdvere¢ného
testovania vakciny na Covid19. Tempo novych nakazenych na Covid19 sa v USA
darilo drzat pod kontrolou, ale v Eurdpe sa situdcia prudko zhorsila. To vyvolalo
obavy z druhej viny timenia ekonomik. Politici sice deklarovali, ze utimovanie
ekonomik nebude, ale pri naplneni kapacity zdravotnictva ind moznost nebude.
Podla prognéz sa ekonomika EMU dlho nevréti na Grovne pred pandémiou. N&-
vrat bude tazky a zaberie omnoho viac ¢asu. FED na zasadnuti nepovedal ni¢
nové, iba ze ekonomika USA stdle zaostdva za stavom pred Covid19, ale ozZivenie
pokracuje. FED bude ,,pomdhat“ dovtedy, kym ekonomika nepdjde na plny vy-
kon, a teda kym nebude dosiahnutd plnd zamestnanost. ECB svoju politiku ne-
menila, aj ked vyznamne zrazila vyhlad rastu ekonomiky na rok 2021. US pone-
chala nezmenené a bude pokracovat v dvoch programoch vykupu dlhopisov -
APP (do zvy$ovania US) a PEPP ( zatial do 6/2021). Ked?e predpokladdme, Ze
ECB uz nikdy nebude US zvy3ovat, program APP bude trvat navzdy. Na oceneni
portfélia sa negativne prejavil rast RP k vynosom dlhopisov v EUR, USD a pokles
akcii. [RP-rizikové prirazky, US-urokova sadzba, FT-finan¢né trhy, FED-n&hrada
centralnej banky, SD-$tatne dlhopisy]

Vznik d.d.f.
Depozitar
Hodnota NAV v EUR
Aktudlna hodnota DDJ
Pociato¢na hodnota DDJ

1.2.2012

30.9.2020
Slovenska sporitelia a.s.

30 705 582 Modifikovana durdcia dliho -
0,038973 pisovych a pefaznych in -
0,033194 vesticif 2,06

V zmysle § 87i zékona 650/2004 uvadzame pociatocnu hodnotu DDJ ku driu zacatia
vytvarania fondu (1. 2. 2012). STABILITA, d.d.s., a.s. zacala v zmysle statutu
s evidencou DDJ od 1. 2. 2012.
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Dlhopisové inv.  Akciové investicie  Iné investicie  Pefazné investicie o S
Nazov Mena Podiel
1 Shares MSCI World EUR H EUR 9,37%
2 iShares EUR HY Corp Bond EUR 6,62% 70%
3 Xtrackers Il EUR HY Corp Bond 1-3 EUR 579%  eoye T DF (USEFRELUENL . se
4 db x-trackers S&P500 EUR 5,61%
5 iShares S&P500 EUR H EUR 4,21% 50%
6 iShares 0-5 Year HY Corp usD 4,20% 20%
7 iShares Euro STOXX 50 EUR 3,48%
8 iShares EURO Div UCITS EUR 3,27% 30% 2504 27%
9 iShares Core MSCI World EUR 2,94%
10 Invesco S&P 500 High Div LowVol usb 2,62% 20% 19% |
11 SDFGR 7/2024 EUR 2,46% 10% - 8% |
. 0 0
12 db Physical Gold EUR H EUR 2,34% 3% 1% 1% 196 3% 3% q94
13 VONTOBEL 12/2020 Rev Bon Cap Zert DAX EUR 2,20% 0% —— e -
14 iShares MSCI All Country Asia ex-Japan usD 1,92% na majetku na akciovej zlozke
15 EPHFIN 3/2025 CzZK 1,68%
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Upozornenie: Udaje o vynosoch fondu uvedené v grafe sa mézu v désledku roznej vysky a
frekvencie prispevkov odlisovat od zhodnotenia finan¢nych prostriedkov na osobnom tcte
Ucastnika alebo poberatela davky
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Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zérukou buducich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v buducnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rozna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie
fondu. Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mozu stupat alebo klesat a Ucastnik méze dostat vyssiu alebo nizsiu Ciastku ako celkovu
nasporenu sumu prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynalozeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym

sposobom negarantuje dosiahnutie ciela investi¢nej stratégie.



