Mesacna sprava - Stabilita prispevkovy d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.s. 28.3.2013

Nazov DDS STABILITA, d.d.s, a.s.
Vznik d.d.f. 1.4.2007

Depozitar d.d.f. Slovenska sporitelfia a.s.
Hodnota NAV 220792 916 EUR

Komentar portfélio manazéra

Cas pre USA vyprsal. Od 1.3. platia automatické $krty. Buffet: Sekvester
(automatické Skrty) znizia stimulaciu ekonomiky, ¢o méze byt v urcitom
bode dobré. Jedna sa ale o hlupy pristup k rieSeniu vaznych problémov.
Dow Jones po 5R a 5M dosiahol rekord, koncom mesiaca aj S&P 500.
Malokto vSak ukaze, kde su tie vykony v ekonomike. Rast akciovych trhov
je vraj odrazom navratu dovery. Naproti tomu rozvijajuce sa trhy prezili
najhor$i 1Q za 5R. V Taliansku sa ¢&rta "belgické rieSenie". Hrozi, Ze vlada
nebude zostavena a budu potrebné predcasné volby. No na vsetko su za-
konné lehoty. Trhy sa po "vzruseni" z vysledkov talianskych volieb v pod-
state vratili tam, kde boli pred nimi. Novym ohniskom napétia sa stal Cyp-
rus, ked' po dohode s eurozénou, za to ze im pozi€¢ia 10 mld. EUR musia
sjednorazovo zdanit* vklady v bankach. Zdarnovanie vkladov nakoniec vy-
zeralo inak ako na zaciatku, Cyprus sa mu v$ak nevyhol a banky po tak-
mer 2 tyzdnoch otvoril. Tento precedens $éf Euroskupiny nazval "vzorom"
¢o opat nahrava euroskeptikom. Pozornost sa okamzite presunula na kra-
jiny s podobnym alebo va¢sim podielom bankového sektora - Slovinsko,
Malta a Luxembursko. US zniZilo Polsko, India, Turecko, Madarsko, po-
nechala ECB, BoJ, BoE, Rusko, Svajéiarsko a FED,

[US — urokova sadzba, ECB — eurdpska centralna banka, FED - americka centralna
banka, FT — finan¢né trhy ]

Trhové riziko fondu k 28. 3. 2013
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Nazov Mena Podiel

1 JTFIGR 6/2015 EUR 6,82%
2 PL HBRAEVIS EUR 4,32%
3 DB FRN 9/2015 EUR 3,72%
4 MOLHB 4/2017 EUR 3,37%
5 EIB 7/2023 EUR 2,90%
6 PETBRA 5,875 3/2022 EUR 2,65%
7 DB 6,25 6/2015 EUR 2,63%
8 SG 10/2017 EUR 2,63%
9 RABOBK 1/2014 TRY 2,24%
10 POL GB 10/2020 PLN 2,07%
11 ENELIM 10/2018 EUR 2,08%
12 BOSPW 5/2016 EUR 2,06%
13 LUKOIL 9/2020 usD 2,06%
14 GASSM 1/2018 EUR 1,94%
15 DANBNK 8/2013 TRY 1,86%

Vyvoj €istej hodnoty majetku od vzniku fondu
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Hodnota DDJ Duracia
Aktualna hodnota DDJ 0,039456 Duracia 4,45
Pociatoéna hodnota DDJ 0,033194 Mod. duracia 4,23

V zmysle § 87i zakona 650/2004 uvadzame pociatoénu hodnotu DDJ ku diiu zacatia
vytvarania fondu (1.4.2007). STABILITA, d.d.s., a.s. zaGala v zmysle $tatitu s
evidencou DDJ od 1. 6. 2009.

Podiel mien na majetku fondu k 28.3.2013
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Prehl'ad podielu nezabezpeéenych mien
EUR/TRL 4,75% EUR/USD 4,54% Spolu
EUR/RON 1,47% EUR/PLN 3,86% 16,53%

EUR/BRL 0,83% EUR/CAD 1,08%
Prehlad dlhopisovej zlozky podfa splatnosti
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Udaje o geografickom riziku fondu

Brazilia 0,50 Luxembursko 14,68 %
Belgicko 1,96 Madarsko 3,37 %
Cesko 7,14 Nemecko 9,00 %
Cierna hora 1,16 Portugalsko 0,93 %
Dansko 1,86 Polsko 4,86 %
EIB, IBRD 5,55 Rakusko 3,44 %
Francuzsko 2,11 Rumunsko 1,60 %
Grécko 0,00 Rusko 2,83 %
Holandsko 8,28 Spanielsko 7,62 %
Chorvatsko 2,01 Slovensko 2,24 %
irsko 0,88 Svédsko 4,69 %
Kajmanie ostr 3,63 Taliansko 7,90 %
Kanada 1,15 Turecko 0,08 %

USA 0,53 %

Spolu 100,00 %

Vynos od vzniku fondu za posledné 3 roky [ v % netto]
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Upozornenie: Udaje o vynosoch fondu uvedené v grafe sa mézu v désledku roznej vysky a
frekvencie prispevkov odliSovat od zhodnotenia finanénych pros-triedkov na osobnom uéte
ucastnika alebo poberatela davky

Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktoré zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie
fondu. Hodnota prispevkov na dopInkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mézu stipat alebo klesat a G¢astnik nemusi dostat spat celkovi nasporent sumu
prispevkov na dopInkové déchodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit’ dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje

dosiahnutie ciela investi¢nej stratégie.
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