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Na FT bola nalada v auguste vyborna. Vynosy SD po celom svete rastli, RP hlav-
ne podnikovych dlhopisov klesali. Akcie rastli vSsade okrem Latinskej Ameriky.
Optimizmus na FT na zaciatku mesiaca pramenil z 3 dévodov. Po prvé, v Kon-
grese USA sa schylovalo k dohode medzi Republikdnmi a Demokratmi o novom
stimulacnom bali¢ku za 1 bil. USD. Po druhé, takmer vSetky makro Udaje hlavne
zo severnej Ameriky a Euréopy potvrdzovali pokracovanie ozivenia. A po tretie,
trh sa pripravoval na schvalenie vakciny proti Covid19. Trump uvaZzuje o znizeni
20 % dane z kapitalovych vynosov. Problémom je Kongres, ktory by chcel Trump
obist. Za rastom akcii bolo aj dlhodobé uvolnenie menovej politiky USA, kde FED
aktualizoval svoj infla¢ny ciel. Doteraz sa mala medziro¢na inflacia drzat tesne
pod 2 %. Prakticky vSak bola priemerna inflacia nizsia, za poslednych 10 rokov
bola priemerna inflacia v USA 1,7 %. Odteraz bude FED sledovat ciel priemernej 2
% infldcie a menovéa politika bude celkovo uvolnenejsia. Staty postupne zverej-
novali HDP za 2Q 2020 c¢ize ,ucty” za zaciatok pandémie (v medziro¢nom cisle
za 2Q je obsiahnuty aj 1Q). HDP za 2Q EU - 14,1 %, EMU - 15 %, Velka Britania
- 21, 7 %, Slovensko - 12,1 %, Francuzsko - 19,0 %, Taliansko - 17,3 %, Nemecko
- 1,7 %, Japonsko - 10,0 %, USA - 9,5 % (medziro¢ne - 31,7 %), Rusko - 8,5 %,
Indonézia - 5,3% a Juznd Koérea - 2,9 %. Index SP500 sa dostal na historické
maximum 3 397 bodov, zmazal cely prepad od zaciatku pandémie. Rastli najma
technologické akcie, tie potiahli na nové historické maximum aj technologicky
index Nasdag. Akcie v Eurdpe klesli, pretoze aktudlne indikatory dévery v prie-
mysle a v sluzbach su horsie a naznacuju, ze ozivenie eurépskej ekonomiky bude
pomalsie. Na oceneni portfdlia sa pozitivne prejavil pokles RP k vynosom dlhopi-
sov v EUR napriek rastucej urokovej krivke. [RP-rizikové prirazky, US-urokova sadz-
ba, FT - finan¢né trhy, FED - nahrada centralnej banky, SD - statne dlhopisy]
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Hodnota NAV v EUR 26 605 481 Modifikovana duracia dlho -
Aktualna hodnota DDJ 0,040247 pisovych a penaznych in -
Pociato¢na hodnota DDJ 0,033194 vesticif 2,89

V zmysle § 87i zékona 650/2004 uvadzame pociatocnu hodnotu DDJ ku driu zacatia
vytvarania fondu (1.4.2007). STABILITA, d.d.s., a.s. zacala v zmysle Statutu s
evidencou DDJ od 1. 6. 2009.
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Nazov Mena Podiel
1 iShares EUR Corp Bond 1-5 EUR 9,38%
2 iShares Core Corp Bond EUR 8,10%
3 Xtrackers iBoxx EUR Corp Bond Yield Plus EUR 6,73% i
4 iShares EUR HY Corp Bond EUR 4,74% '
5 INDON 6/2023 EUR 3,99%
6 PKNPW 6/2023 EUR 3,93%
7 ZAPAEN 10/2023 EUR 3,47%
8 CEZCP 4/2025 EUR 3,45%
9 SAZFIN 12/2022 EUR 3,05%
10 iShares Corp Bond BBB-BB EUR 3,05% o sia
11 BHARTI 5/2021 EUR 3,04%
12 BULENR 8/2021 EUR 2,69%
13 GAZPRU 11/2023 EUR 2,42%
14 CPIPGR 10/2024 EUR 2,32%
15 RURAIL 3/2023 EUR 2,09%
37 000 000 Upozornenie: Udaje o vynosoch fondu uvedené v grafe sa mézu v désledku roznej vysky a
frekvencie vyplaty davok odlisovat od zhodnotenia finan¢nych pros-triedkov na osobnom
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Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zérukou buducich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v buducnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rozna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie
fondu. Hodnota uctov poberatelov davok doplnkového dochodkového sporenia ako aj vynosy z investovania vo fonde mozu stupat alebo klesat a poberatel davky méze dostat spat vyssiu alebo
nizsiu Ciastku ako celkovu sumu prevedenych prispevkov na doplnkové dochodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynalozeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit

dosiahnut. Spolo¢nost ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciela investi¢nej stratégie.



