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Komentar portfélio manazéra

5 rokov od padu Lehman Brothers sa sukr. investicie v rozv. ekonomi-
kach stale nespamatali zo Soku finan¢nej a potom hospodarskej krizy.
S alarmujucimi udajmi prisla Studia, podla ktorej sa podiel investicii na
HDP od roku 2007 za posledné Styri roky prepadol o 3,4 % v USA, o
3,8 % v Japonsku a 0 2,9 % v krajinach EU. Ziadna ina zlozka HDP
tychto ekonomik sa ani zdaleka nepribliZila tejto negativnej bilancii.
Zavislost na navykovej latke zvanej QE a verbalna podpora trhom od
ECB z juna este nevyprchali a budu hnat FT vpred. Pred do o¢i biju-
cou deformaciou trhu v8ak vacésina ucastnikov FT pcha hlavu do pies-
ku. A karavana ide dalej. Merkelova: "Prosim o trpezlivost. K preko-
naniu krizy je eSte daleko". Draghi priznal, Zze sice LTRO dodalo
mnozstvo hotovosti do finanéného systému, ale len velmi malo sa ho
dostalo do reédlnej ekonomiky, ¢im inak potvrdil Merkelovej slova.
Spanielsko formalne poziadalo EU o finanénd pomoc pre svoj bankovy
sektor. Grécko vykonalo k 17.12. svoju druht vymenu dlhu a EMU
tastrofické scenare o konci sveta sa nenaplnili, majsky kalendar ma
nové vydanie. US zniZilo Polsko, Madarsko, Austrélia, ponechala
ECB, BoE, FED, Island [US - arokova sadzba, ECB — eurépska centralna banka,
FED - americka centralna banka, FT — finanéné trhy, CB- centralne banky]

Udaje o trhovom riziku fondu

Trhové riziko fondu k 31. 12. 2012
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Udaje o najviésich investiciach fondu

Nazov Mena Podiel

1 JTFIGR 6/2015 EUR 7,04%
2 DB FRN 9/2015 EUR 3,77%
3 MOLHB 4/2017 EUR 3,43%
4 EIB 7/2023 EUR 2,95%
5 PETBRA 5,875 3/2022 EUR 2,84%
6 DB 6,25 6/2015 EUR 2,69%
7 SG 10/2017 EUR 2,67%
8 PL HBRAEVIS EUR 2,54%
9 ISTROK 10 10/2016 EUR 2,31%
10 POL GB 10/2020 PLN 2,17%
11 ENELIM 10/2018 EUR 2,11%
12 LUKOIL 9/2020 usb 2,04%
13 GASSM 1/2018 EUR 2,03%
14 BOSPW 5/2016 EUR 2,02%
15 DANBK 8/2013 TRY 1,84%

Vyvoj cistej hodnoty majetku od vzniku fondu [ v € ]
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Cista hodnota majetku fondu
Hodnota NAV 217 403 098 EUR

6 549 485 745 SKK

STABILITA, d.d.s, a.s.

Stabilita prispevkovy d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.s.
1.4.2007

Slovenska sporitelna a.s.

Udaje o menovom riziku fondu

Podiel mien na majetku fondu k

31.12.2012
TRL
RON 5,09%
1,72%

PLN
4,30%

usD
8,13%

EUR

HUF
79,84% OES;/O 0,00%

Prehl'ad podielu nezabezpecéenych mien
EUR/TRL 5,09% EUR/USD 3,91% Spolu
EUR/RON 1,72% EUR/PLN 4,30% 15,95%
EUR/BRL 0,93% EUR/HUF 0,00%
Udaje o geografickom riziku fondu
Brazilia 0,50 Luxembursko 13,47 %
Belgicko 1,43 Madarsko 3,43 %
Chorvatsko 2,05 Nemecko 8,36 %
Cesko 7,89 Polsko 5,04 %
Cierna hora 1,14 Rakusko 3,50 %
Dansko 1,84 Rumunsko 1,55 %
EIB, IBRD 5,73 Rusko 3,51 %
Francuzsko 2,09 Spanielsko 6,74 %
Grécko 0,00 Slovensko 7,41 %
Holandsko 7,37 Svédsko 4,70 %
irsko 0,88 Taliansko 7,66 %
Kajmanie ostrc 3,08 Turecko 0,08 %

USA 0,55 %

Spolu 100,00 %

Vynos od vzniku fondu [ v % netto] v obdobi 12/2009 - 12/2012
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Upozornenie: Udaje o vynosoch fondu uvedené v grafe sa mdzu v désledku réznej vysky a
frekvencie prispevkov odliSovat od zhodnotenia finanénych pros-triedkov na osobnom ucte
ucastnika alebo poberatela davky

Modifikované duracia fondu
Duracia
Modifikovana duracia

4,723
4,486

Aktualna hodnota DDJ
Aktualna hodnota DDJ
Pociato¢na hodnota DDJ

0,039259
0,033194

V zmysle § 87i zakona 650/2004 uvadzame pociatoént hodnotu DDJ ku diiu zacatia
vytvarania fondu (1.4.2007). STABILITA, d.d.s., a.s. zagala v zmysle $tatitu s
evidencou DDJ od 1. 6. 2009.

Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie sti zarukou buducich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v buduicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rozna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investicnej stratégie
fondu. Hodnota prispevkov na dopinkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mézu stupat alebo klesat a uc¢astnik nemusi dostat spéat celkovi nasporenti sumu
prispevkov na doplnkové dochodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje
dosiahnutie ciela investicnej stratégie.



