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Komentar portfélio manazéra

Do USA vtrhla super burka Sandy. Tri dni pred zaciatkom prezident-
skych volieb vraj Sandy "pomdze" viac Obamovi. Kandidati prerusili
predvolebnt kampari. Nakoniec vyhral Obama. Wall Street reagovala
tak, ze zazila najhorsi prvy defi po prezidentskych volbach v histérii a
spadla najviac za takmer rok. Potvrdenie Obamu vo funkcii bude pre
USA znamenat zachovanie su¢asnej politiky Séfa Fed, ktora znamena
dal$ie tlacenie lacnych penazi. Bernake and Co. pripravuju zosilnenie
QES3 a zvazuje okrem MBS (HZL) kupovat od 1.1. aj Statne dlhopisy.
Ak to nezaberie, tak si pripravuju dvierka na QE4. Ved prec¢o nie ?
NavySe sa implementacia pravidiel Basel Ill v USA odklada. Vylepsit
mizériu sa v USA snazia tradiénym "¢iernym piatkom" a najnovsie aj
"kyberpondelkom", ked' v ramci nakupnej horacky vyuziji giga - mega
zlavy. Schéauble odtajnil rdmec rieSeni pre Grécko: spatny odkup
vlastného dlhu; znizenie US na pdZickach pre Grécko o 1 %; predize-
nie splatnosti péziciek o 15 rokov, ECB vrati uroky z nakupu gréckych
dlhopisov gréckej viade. EU dala zelenu az na 100 mlid. eur do Spa-
nielskych bank, podmienkou je odchod z realit a dal$ich rizik. KoSické
Zeleziarne su na predaj. Zoznam zaujemcov ani cena vSak nie je
znama. US znizilo Polsko, Madarsko, ponechala ECB, BoE, FED, A-

ustralia. [US — urokova sadzba, ECB — eurdpska centralna banka, FED - americka
centralna banka, FT — finanéné trhy, CB- centralne banky]

Udaje o trhovom riziku fondu

Trhové riziko fondu k 30. 11. 2012

DLHOPISY
90,48% INVEST.
FONDY
3,24%
ETF
0,23%
PENAZNE
INVESTICIE
6,06%

Udaje o najviésich investiciach fondu

Nazov Mena Podiel

1 JTFIGR 6/2015 EUR 7,10%
2 DB FRN 9/2015 EUR 3,85%
3 MOLHB 4/2017 EUR 3,37%
4 EIB 7/2023 EUR 2,99%
5 PETBRA 5,875 3/2022 EUR 2,85%
6 DB 6,25 6/2015 EUR 2,72%
7 ISTROK 10 10/2016 EUR 2,63%
8 SG 10/2017 EUR 2,66%
9 PL HBRAEVIS EUR 2,57%
10 POL GB 10/2020 PLN 2,14%
11 ENELIM 10/2018 EUR 2,10%
12 LUKOIL 9/2020 usb 2,05%
13 BOSPW 5/2016 EUR 2,02%
14 GASSM 1/2018 EUR 2,00%
15 DANBK 8/2013 TRY 1,89%

Vyvoj cistej hodnoty majetku od vzniku fondu [ v € ]
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Cista hodnota majetku fondu
Hodnota NAV 214 319 004 EUR

6456 574 311 SKK

STABILITA, d.d.s, a.s.

Stabilita prispevkovy d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.s.
1.4.2007

Slovenska sporitelna a.s.

Udaje o menovom riziku fondu

Podiel mien na majetku fondu k

30.11.2012
TRL
5,22%

RON
1,69%

usD
7,53%

EUR RL HUF
80,37% 0.94% 0,00%

Prehl'ad podielu nezabezpecéenych mien
EUR/TRL 5,22% EUR/USD 3,36% Spolu
EUR/RON 1,69% EUR/PLN 4,16% 15,37%
EUR/BRL 0,94% EUR/HUF 0,00%
Udaje o geografickom riziku fondu
Brazilia 0,52 Luxembursko 13,51 %
Belgicko 1,41 Madarsko 3,38 %
Chorvatsko 2,11 Nemecko 8,49 %
Cesko 10,63 Polsko 4,26 %
Cierna hora 1,14 Rakusko 3,50 %
Dansko 1,89 Rumunsko 1,54 %
EIB, IBRD 5,66 Rusko 3,55 %
Francuzsko 1,42 Spanielsko 6,63 %
Grécko 0,09 Slovensko 5,92 %
Holandsko 7,42 Svédsko 4,68 %
irsko 0,87 Taliansko 7,66 %
Kajmanie ostrc 3,09 Turecko 0,08 %

USA 0,55 %

Spolu 100,00 %

Vynos od vzniku fondu [ v % netto] v obdobi 11/2009 - 11/2012
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Upozornenie: Udaje o vynosoch fondu uvedené v grafe sa mdzu v désledku réznej vysky a
frekvencie prispevkov odliSovat od zhodnotenia finanénych pros-triedkov na osobnom ucte
ucastnika alebo poberatela davky

Modifikované duracia fondu
Duracia
Modifikovana duracia

4,578
4,348

Aktualna hodnota DDJ
Aktualna hodnota DDJ
Pociato¢na hodnota DDJ

0,038956
0,033194

V zmysle § 87i zakona 650/2004 uvadzame pociatoént hodnotu DDJ ku diiu zacatia
vytvarania fondu (1.4.2007). STABILITA, d.d.s., a.s. zagala v zmysle $tatitu s
evidencou DDJ od 1. 6. 2009.

Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie sti zarukou buducich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v buduicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rozna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investicnej stratégie
fondu. Hodnota prispevkov na dopinkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mézu stupat alebo klesat a uc¢astnik nemusi dostat spéat celkovi nasporenti sumu
prispevkov na doplnkové dochodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje
dosiahnutie ciela investicnej stratégie.



