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ZmieSana nalada investorov na finan¢nom trhu sa prejavila aj na akciach, ktoré
zvacsa rastli. Najviac vzrastli v Cine, v rozvojovych krajinadch a USA na &o sa snazi-
li nadviazat aj eurdpske akcie, ale nepodarilo sa im to. Najvacsie obavy investorov
momentalne sposobuje nekontrolované Sirenie pandémie a s tym suvisiaci strach
z opatovného uzatvarania ekonomik. Nové rekordné prirastky nakazenych na
Covid19 v USA, nové rekordné hodnoty na technologickom indexe NASDAQ.
Cudna paralela, ale skuto¢na. Zda sa, ze akcie na nové historické rekordy este
stale Zenie obrovska likvidita, ktoru na trh dodali centrdlne banky. Tvrdé tUdaje za
2Q potvrdil chmurne prognoézy. HDP USA - 32,9 % (anualizované), ¢o je najvyraz-
nejsi prepad v povojnovej dobe. HDP EMU - 12,1 % (neanualizované), predstavuje
najstrmsi pad v historii tejto Statistiky. HDP Nemecka - 10,1 %, ¢o je najvyznamnej-
§i prepad od 70-tych rokov. HDP Spanielska - 18,5 %, bez komentara. Aj ked sa s
poklesmi v 2Q do znacnej miery pocitalo, obavy investorov vzbudzuje skoér zvy-
Seny vyskyt novych pripadov nakazenia na Covid19, ktory méze spomalit zotave-
nie ekonomik v 3Q. Optimisticky vysli niektoré makroudaje - napr. indexy dovery
v rast priemyslu, ¢i necakane dobré data z priemyslu v Taliansku a Francuzsku.
ECB ponechala US a objem QE bez zmeny, ale predizila zakaz vyplaty dividend
a ulavy pre banky. Podla ECB su banky schopné odolat pripadnej druhej vine
pandémie, no vyzvala vlady, aby boli pripravené zabranit pripadnej Uverovej
krize. Zakaz vyplaty dividend a spatného odkupu akcii ECB predlzila o dva mesia-
ce do 1. janudra. Nemecky parlament podporil QE, ked odsuhlasil vysvetlenie,
ktoré od ECB pozadoval nemecky Ustavni sud. Hlasovanie v nemeckom parlamen-
te tak znamend, Ze nemecka centrdlna banka sa méze zucastnovat QE aj nadalej.
Na oceneni portfdlia sa pozitivne prejavil pokles RP k vynosom dlhopisov v EUR,
USD; ciastocne rast akcii a tiez mierny pokles vynosovych kriviek dihopisov v EUR
a USD. [RP-rizikové prirazky, US-urokova sadzba, QE - kvantitativne uvolnenie ECB]

Vznik d.d.f.
Depozitar
Hodnota NAV v EUR
Aktudlna hodnota DDJ
Pociato¢na hodnota DDJ

1.2.2012

N 31.7.2020
Slovenska sporitelfa a.s.

29 337126 Modifikovana durécia dlho -
0,038375 pisovych a penaznych in -
0,033194 vesticif 1,76

V zmysle § 87i zékona 650/2004 uvadzame pociatocnu hodnotu DDJ ku driu zacatia
vytvarania fondu (1. 2. 2012). STABILITA, d.d.s., a.s. zacala v zmysle statutu
s evidencou DDJ od 1. 2. 2012.
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Penazné investicie

Dlhopisové inv.  Akciové investicie Iné investicie

Nazov Mena Podiel
1iShares MSCI World EUR H EUR 9,44%
2 iShares EUR HY Corp Bond EUR 6,96%
3 Xtrackers Il EUR HY Corp Bond 1-3 EUR 5,96%
4 db x-trackers S&P500 EUR 5,63%
5 iShares S&P500 EUR H EUR 4,24%
6 db Physical Gold EUR H EUR 3,88%
7 iShares Euro STOXX 50 EUR 3,64%
8 iShares EURO Div UCITS EUR 3,42%
9 iShares 0-5 Year HY Corp uUsD 2,95%
10 iShares Core MSCI World EUR 2,95%
1 Invesco S&P 500 High Div LowVol usb 2,76%
12 SDFGR 7/2024 EUR 2,39%
13 VONTOBEL 12/2020 Rev Bon Cap Zert DAX EUR 2,37%
14 iShares MSCI All Country Asia ex-Japan usD 1,93%
15 EPHFIN 3/2025 CZK 1,85%
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Upozornenie: Udaje o vynosoch fondu uvedené v grafe sa mézu v désledku roznej vysky a
frekvencie prispevkov odlisovat od zhodnotenia finan¢nych prostriedkov na osobnom tcte
Ucastnika alebo poberatela davky
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Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zérukou buducich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v buducnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rozna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie
fondu. Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mozu stupat alebo klesat a Ucastnik méze dostat vyssiu alebo nizsiu Ciastku ako celkovu
nasporenu sumu prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynalozeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym

sposobom negarantuje dosiahnutie ciela investi¢nej stratégie.



