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Komentar portfélio manazéra Udaje o menovom riziku fondu

Zaciatkom mesiaca ECB nastartovala akcie a Fed sa zblaznil a zahajil f . .

tretie kolo tlacenia dolarov, ¢im pripravil Eurépe ,inflaéné peklo“. No- Podiel mien na majetku fondu k 28.9.2012
vovytlatené dolare dvihaju ceny komodit a akcii nahor. Ekonomike

v8ak dlhodobo nepomdzu. To vSak nie je dobra sprava pre Eurdpu. TRL

Drahsia ropa totiz zvysi ceny za pohonné latky, tym opét zdrazeju po- RON 5,30%

traviny a zacéne rast inflacia. Na akciovych trhoch udavala tén ECB.
Ohlasenie programu nakupu dlhopisov vyrazne znizZilo, dokonca vraj
mozno odstranilo riziko, Ze niektora vaésia krajina eurozény zbankro-
tuje, €o sa postaralo o silny apetit po riziku. Fed v poslednom proto-
kole oznamil, Ze pokial sa data z ekonomiky neza¢nu vyrazne zlep$o- 8,65%
vat, tak je pripraveny dalej uvolfiovat, o na FT zvySilo o¢akavania
dalSieho uvoltfiovania a dalSej rally na akciovych trhoch. CB -ky sa tak
postarali o to, Ze index EuroStoxx50 si pripisal 4 % a $ir§i US index

1,72%

S&P 500 2,2 %. Spravy z ekonomiky a ani z podnikovej sféry tieto EUR BRL HUF
rasty v8ak neopodstatriuju, napriklad Intel vyrazne znizil prognézy tr- 79,29% 0.70% 0,00%
Zieb na 3Q z 13,8 az 14,8 mld. USD na 12,9 az 13,5 mld., ¢o je dal$im !
sl oS Rl P potel nezabezpecenych min
spoloéné len malo. US znizilo Turecko, Madarsko; ponechali ECB, EUR/TRL 5,30% EURMUSD 6,17% Spolu
FED a zvysili opat Rusko. [US - urokova sadzba, ECB — eurdpska centralna EUR/RON 1,72% EUR/PLN 4,34% 18,23%
banka, FED - americka centralna banka, FT — finan&né trhy, CB- centralne banky] EUR/BRL 0,70% EUR/HUF 0,00%
Udaje o geografickom riziku fondu
L. Brazilia 0,52 Luxembursko 14,78 %
Trhové riziko fondu k 28. 9. 2012 Belgicko 1,33 Madarsko 3,30 %
Chorvatsko 2,12 Nemecko 8,37 %
Cesko 11,35 Polsko 4,33 %
RAniivkt Cierna hora 1,20 Rakiisko 3,60 %
= Dansko 1,91 Rumunsko 1,59 %
INVEST. EIB, IBRD 5,80 Rusko 3,68 %
Z%“;E’/Y Franctizsko 1,18 Spanielsko 6,31 %
=ere Grécko 0,07 Slovensko 5,05 %
ETF Holandsko 6,68 Svédsko 4,70 %
PERAZNE 20 irsko 1,28 Taliansko 7,13 %
INVESTICIE Kajmanie ostrc 3,08 Turecko 0,08 %
2,03% USA 0,56 %
Spolu 100,00 %
Udaje o najviésich investiciach fondu
Nazov Mena Podiel
1 JTFIGR 6/2015 EUR 7,22%
2 DB FRN 9/2015 EUR 3,91%
4 MOLHB 4/2017 EUR 3,30% 16
5 EIB 7/2023 EUR 3,07%
6 PETBRA 5,875 3/2022 EUR 2,82% 14
7 DB 6,25 6/2015 EUR 2,74%
8 ISTROK 10 10/2016 EUR 2,68% 12
9 SG 10/2017 EUR 2,64% 10
10 ENELIM 10/2018 EUR 2,20%
11 POL GB 10/2020 PLN 2,18% 8
12 LUKOIL 9/2020 usb 2,14%
13 BOSPW 5/2016 EUR 2,04% 6
14 GASSM 1/2018 EUR 1,90% 4
15 DANBK 8/2013 TRY 1,90%
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Upozornenie: Udaje o vynosoch fondu uvedené v grafe sa mdzu v désledku réznej vysky a
200 000 000 frekvencie prispevkov odliSovat od zhodnotenia finanénych pros-triedkov na osobnom ucte
190 000 000 ucastnika alebo poberatela davky
180 000 000
170 000 000 Duracia 4,545
160 000 000 Modifikovana duracia 4,318
140000000 &0 Aktualna hodnota DDJ 0,038152
47101471014 710147101471147 Pociatogna hodnota DDJ 0,033194
Cista hodnota majetku fondu V zmysle § 87i zakona 650/2004 uvadzame pociatodnti hodnotu DDJ ku diiu zadatia
Hodnota NAV 208 409 969 EUR vytvérania fondu (1.4.2007). STABILITA, d.d.s., a.s. zagala v zmysle $tatutu s
6 278 558 735 SKK evidencou DDJ od 1. 6. 2009.

Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v buduicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rozna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investicnej stratégie
fondu. Hodnota prispevkov na dopinkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mézu stupat alebo klesat a uc¢astnik nemusi dostat spéat celkovi nasporenti sumu
prispevkov na doplnkové dochodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje
dosiahnutie ciela investicnej stratégie.



