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Komentar portfélio manazéra Udaje o menovom riziku fondu

Hlavnou spravou tohoto mesiaca bolo, ze ECB na svojom rokovani
znizila svoje zakladné sadzby o 25 bazickych bodov (na 0,75% pre 7-
driovu refinanénd sadzbu, 0,00% pre jednodrnovu sterilizaéna sadzbu
a 1,50% pre jednodriové poézicky). Malo by to poméct rozhybat penia-
ze do obehu, aby "neparkovali" v ECB. Pribudaju v§ak zaporné vyno-
sy. Na 2R $tatnych dlhopisoch sa to uz podarilo Svajéiarsku, Dansku,
Nemecku a Finsku. Zaujimavy je nazor, Ze eurozéne by pomohlo, ke-
by nemala ECB.

Samozrejme pokracuje znizovanie ratingov. Talianskym bankam zni-
zila Moody s rating - odv€era ma o dva stupne nizSie tUverové hodno-
tenie aj trinast’ talianskych bank. Spravila tak len par dni po tom, ¢o
znizila rating Rimu o dva stupne. Medzi bankami, ktoré prisli o rating,
sU aj UniCredit Spa a Intesa Sanpaolo, matky nasej UniCredit Bank
Slovakia a VUB banky. A takto komentoval Nemecky minister rozhod-
nutie Moody's zhorsit vyhlad Nemecku: Ratingovky uz nie su dolezité,
hovori Schauble.

[S&P, Moodys, Fitch — ratingové spolo¢nosti, ECB — eurdpska centralna banka, NB -
narodna banka, GS — Goldman Sachs, FED - americka centralna banka, SB — svetova
banka ]

Udaje o trhovom riziku fondu

Trhové riziko fondu k 31. 7. 2012

DLHOPISY
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3,88%
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Udaje o najviésich investiciach fondu

Nazov Mena Podiel

1 JTFIGR 6/2015 EUR 7,58%
2 KTV 8/2012 0,11 EUR 6,08%
3 DB FRN 9/2015 EUR 3,94%
4 MOLHB 4/2017 EUR 3,29%
5 EIB 7/2023 EUR 3,16%
6 PETBRA 5,875 3/2022 EUR 2,83%
7 DB 6,25 6/2015 EUR 2,72%
8 ISTROK 10 10/2016 EUR 2,71%
9 SG 10/2017 EUR 2,50%
10 LUKOIL 9/2020 usD 2,24%
11 POL GB 10/2020 PLN 2,19%
12 ENELIM 10/2018 EUR 2,16%
13 BOSPW 5/2016 EUR 2,03%
14 GAZPRU 2/2018 usD 1,75%
15 EIB 3/2016 RON 1,73%

Vyvoj cistej hodnoty majetku od vzniku fondu [ v € ]
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Cista hodnota majetku fondu
Hodnota NAV 202 706 807 EUR

6 106 745 256 SKK

Podiel mien na majetku fondu k 31.7.2012
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Prehl'ad podielu nezabezpecéenych mien
EUR/TRL 5,82% EUR/USD 3,41% Spolu
EUR/RON 1,73% EUR/PLN 4,38% 16,88%
EUR/BRL 1,52% EUR/HUF 0,02%
Udaje o geografickom riziku fondu
Brazilia 0,53 Luxembursko 14,11 %
Belgicko 1,07 Madarsko 3,32 %
Chorvatsko 2,61 Nemecko 8,48 %
Cesko 12,9 Polsko 5,03 %
Cierna hora 0,75 Rakusko 2,39 %
Dansko 1,71 Rumunsko 1,02 %
EIB, IBRD 7,23 Rusko 2,65
Francuzsko 3,12 Spanielsko 3,96 %
Grécko 0,05 Slovensko 7,57 %
Holandsko 5,79 Svédsko 5,83 %
irsko 1,15 Taliansko 581 %
Kajmanie ostrc 2,83 Turecko 0,09

Spolu 100,00 %

Vynos od vzniku fondu [ v % netto] v obdobi 7/2009 - 6/2012

Upozornenie: Udaje o vynosoch fondu uvedené v grafe sa mdzu v désledku réznej vysky a
frekvencie prispevkov odliSovat od zhodnotenia finanénych pros-triedkov na osobnom ucte
ucastnika alebo poberatela davky

Modifikované duracia fondu

Duracia 4,296
Modifikovana duracia 4,083

Aktualna hodnota DDJ
Aktualna hodnota DDJ
Pociato¢na hodnota DDJ

0,037633
0,033194

V zmysle § 87i zakona 650/2004 uvadzame pociatoént hodnotu DDJ ku diiu zacatia
vytvarania fondu (1.4.2007). STABILITA, d.d.s., a.s. zagala v zmysle $tatitu s
evidencou DDJ od 1. 6. 2009.

Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie sti zarukou buducich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktoré zavisi od konkrétnej investicnej stratégie
fondu. Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mozu stupat alebo klesat' a ucastnik nemusi dostat’ spat celkovi nasporend sumu
prispevkov na doplnkové dochodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje

dosiahnutie ciela investicnej stratégie.



