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doplnkovéa déchodkova spolo¢nost

Doplnkovy déchodkovy fond

Nazov DDF  Stabilita indexovy prispevkovy d.d.f., STABILITA, d.ds. as. Vznik d.d.f. 11.3.2020 30.6.2020
Nazov DDS STABILITA, d.d.s, a.s. Depozitar Slovenska sporitelna a.s.
Hodnota NAV v EUR 790 995
ECB, FED a BoE podla ocakavania nezmenili hlavné US. FED v svojom komentari  Aktudlna hodnota DDJ 0,038182
naznacil, Ze neocakdva zvysenie hlavnej US do 12/2022. CB avlady stimulujd  Poc&iatoéna hodnota DDJ 0,033194

dalej. ECB navrsila program nakupu dlhopisov (PEPP) o 600 mid. EUR do

6/2021. Nemecko schvalilo stimuly v objeme 130 miliard EUR. Trump pripravuje

navrh infrastruktirnych stimulov vo vyske 1 mld. USD. FED ozndmil, ze bude V zmysle § 87i zakona 650/2004 uvadzame pociatocnu hodnotu DDJ ku dfiu zacatia
priamo na sekunddrnom trhu kupovat korp. dlhopisy. Od marca kupoval len  vytvarania fondu (11. 3. 2020). STABILITA, d.d.s., a.s. zacala v zmysle statdtu
dlihopisové ETF. Zamerom programu je dodavanie likvidity na korp. dlhopisovy s avidencou DDJ od 11. 3. 2020.

trh, rovnako ako uvolnenie Uverovych podmienok pre spolo¢nosti. FED vykonal

zatazové testy komercnych bank. Pri najhorSom scenari ,W¢, by sice banky

utrpeli velku stratu 700 mld. USD, no Ziadna z velkych bank by nezbankrotovala. A S -

FED po testoch obmedzil bankam vyplatu dividend, odkup akcii viastnych akcii ~ Podla mien podkladu - dopliujtica informacia

a poziadal o reviziu dlhodobych kapitalovych planov. 2Q/2020 bude pre sveto- 60%
vu ekonomiku historicky najhorsi. Horsi eSte nikdy nebol. Je to kvéli rychlosti, 51,66%
s akou bola takmer celd ekonomickd aktivita utlmend. Otdzkou je, ako budu 50% ——
vyzerat dalSie Stvrtroky - ako rychlo dojde k obnoveniu ekonomickej aktivity.
Podla prognoz by mohla ekonomika USA pocitovat negativne dopady terajsej
pandémie virusu zhruba jedno desatrocie. Makroekonomické prepady budu
potom odrazat hospodarske vysledky firiem. U nich sa toho roku ocakdva ra-
zantny prepad, ktory sa bude pohybovat priemerne od 20 do 60 %. AT su sice 30%
od zaciatku roku v minuse, u MSCI WORLD je to len necelych 6 %. Napriek do-

padom pandémie sa AT dari, pridali az 40 % za 8 tyzdiov. Mdzu za to najma  20%
extrémne objemy hotovosti, ktoré prudia do FT od CB a vlad. Akcie sa z pandé-

mie otrepali a rastu, ¢o v praxi znamenad, Zze AT sa odtrhol od ekonomiky. Na 10% 6,339

40%

oceneni portfélia sa pozitivne prejavil rast akcii [RP-rizikové prirazky, Virus- ,_| 3ﬁﬂ’ zﬂ’lﬂ’ zlﬂ"/o 1,63% 0,77% 0,76% 0,57%
koronavirus Covid19, FT-finan¢né trhy, US-uUrokova sadzba, centrdlne banky-CB, 0% —
AT-Akciové trhy] USD JPY GBP CHF CAD AUD HKD SEK DKK
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Nazov Mena Podiel podla krajin podkladu-doplnujuca informdcia
1iShares MSCI World EUR 75,98% USA 65,37%
2 iShares MSCI World EUR Hedged EUR 21,21% Japonsko 7,90%
GB 4,31%
Svajciarsko 3,35%
Francuzsko 3,21%
Kanada 3,09%
Nemecko 2,90%
Austrdlia 2,08%
Holandsko 1,37%
Hong Kong 1,08%
Ostatne 5,34%

900 000 Upozornenie: Udaje o vynosoch fondu uvedené v grafe sa mézu v désledku roznej vysky a
frekvencie prispevkov odlisovat od zhodnotenia finan¢nych prostriedkov na osobnom tcte
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Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zérukou buducich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v buducnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rozna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie
fondu. Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mozu stupat alebo klesat a Ucastnik méze dostat vyssiu alebo nizsiu Ciastku ako celkovu
nasporenu sumu prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynalozeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym
sposobom negarantuje dosiahnutie ciela investi¢nej stratégie.



